
 
 

Madrid, a 30 de marzo de 2023 
 

 
MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. (la "Sociedad", la “Compañía”, el 
“Grupo”, o “MioGroup”) en virtud de lo previsto en el artículo 17 del Reglamento (UE) 
nº 596/2014 sobre abuso de mercado y en el artículo 227 del texto refundido de la Ley de 
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, 
y disposiciones concordantes, así como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth 
de BME MTF Equity, por medio de la presente pone en conocimiento la siguiente 
información: 
 

OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 
 

I. Presentación de resultados del ejercicio 2022. 
A estos efectos se adjunta enlace para la visualización de vídeo explicativo de 
los resultados por parte del Presidente y VP Internacional de Miogroup. 

https://mio.es/presentacion-resultados-2022/ 
II. Cuentas Anuales Consolidadas, Informe de Gestión Consolidado de MEDIA 

INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. y sus sociedades dependientes, 
correspondientes al ejercicio 2022, junto con el Informe de auditoría, sin 
salvedades, del auditor de la sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, 
S.L.  

III. Cuentas Anuales Individuales, Informe de Gestión Consolidado de MEDIA 
INVESTMENT OPTIMIZATION S.A., correspondientes al ejercicio 2022, 
junto con el Informe de auditoría, sin salvedades, del auditor de la sociedad, 
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.  

IV. Informe sobre la estructura organizativa y sistema de control interno de 
MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 
 

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se indica que la información 
comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la 
Sociedad y sus administradores. 

 
 
 
____________________________ 
D. Yago Gonzalo Arbeloa Coca 
Presidente y Consejero Delegado de  
Media Investment Optimization, S.A.  
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Resumen ejecutivo de 2022 

La evolución del Grupo durante el ejercicio 2022 debe observarse desde la perspectiva de una 

compañía en pleno proceso de transformación tras su salida a Bolsa en el verano de 2021. En 

este sentido, las decisiones adoptadas durante este periodo han estado orientadas a reforzar la 

estructura organizativa del Grupo, preparándose para acoger el crecimiento inorgánico que se 

está produciendo con la incorporación de nuevas compañías, así como a sentar las bases de una 

incipiente internacionalización de la oferta y cartera de clientes. Estas iniciativas estratégicas de 

crecimiento inorgánico e internacionalización se están abordando, sin dejar de poner foco en 

tres áreas identificadas como clave por la Compañía: la atracción y retención de talento, la 

adquisición de nuevos clientes globales y el desarrollo decidido de nuevas tecnologías, 

especialmente aquellas relacionadas con la inteligencia artificial.  

Desde esta perspectiva, las decisiones adoptadas han permitido a MioGroup presentar unas 

cifras de negocio históricas para la compañía, alcanzando una cifra de negocio de 73,4 millones 

de euros, un 17% más que en el ejercicio anterior cuando registró una cifra de negocio de 62,6 

millones de euros. El incremento de la cifra de negocios procede tanto del negocio aportado por 

las nuevas compañías incorporadas al perímetro de consolidación (un 56% del incremento total), 

como del crecimiento orgánico propio del Grupo (un 44% del incremento total).  

El margen bruto ha alcanzado los 20,3 millones de euros, lo que representa un 28% del importe 

neto de la cifra de negocios. Este dato supone un incremento del 47% respecto a los 13,8 

millones reportados en el año 2021, cuando esta cifra representaba un 22% del importe neto de 

la cifra de negocios. Este incremento de 6 p.p. refleja la buena evolución de la actividad 

comercial que pasa por una mejor cualificación de las oportunidades, un mejor posicionamiento 

de su propuesta a nivel de diferenciación de la competencia y una oferta de servicios de mayor 

valor percibido por el cliente.  

En los últimos años se ha podido observar un incesante proceso de concentración de compañías 

en el mercado español, donde se están constituyendo distintos grupos a partir de consultoras 

digitales, agencias de marketing, de comunicación o creativas, que están integrando otras 

compañías para completar su portfolio y capacidades a la hora de servir la demanda del mercado 

de servicios integrados. 

MioGroup continúa reequilibrando su mix de servicios y diversificando aumentando la 

contribución de las líneas de negocio relacionadas con la consultoría estratégica en marketing y 

ventas respecto al área de publicidad en medios de pago. Con este rebalanceo de servicios, la 

contribución al margen bruto de la actividad de consultoría estratégica de marketing digital ha 

pasado a ser del 71% sobre el total frente al 63% de 2021, y la actividad de publicidad en medios 

de pago con una contribución al margen bruto del 29% frente al 37% de 2021. 

El objetivo de convertir a MioGroup en una consultora estratégica de servicios de marketing y 

transformación digital líder en España pasa por seguir creciendo de forma orgánica, como lo ha 

estado haciendo todos estos años, y además crecer también de forma inorgánica 

complementando su actual oferta de servicios y presencia geográfica. 
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Si en 2021 se completó la adquisición de 3 compañías, en 2022, se han adquirido 2 compañías 

más. En marzo fue Datarmony, una consultora con más de 20 empleados especializada en 

desarrollar soluciones de explotación de datos basadas en inteligencia artificial y machine 

learning. A finales de junio se adquirió la compañía FIRMA con una plantilla de 60 empleados 

que presta servicios altamente especializados de consultoría e imagen de marca, trabajando con 

una metodología sólida que permitirá al Grupo participar en las fases previas de reflexión 

estratégica y creativa de los proyectos con clientes. 

Ambas compañías tienen su sede en Barcelona, lo que permite a MioGroup incrementar 

significativamente su presencia en una geografía muy relevante. Además, FIRMA facilita 

también acceso al mercado norteamericano gracias a su oficina de Miami, complementando la 

presencia del Grupo en México. 

Durante 2022, se ha impulsado el proceso de internacionalización del Grupo. La estrategia en 

una primera fase se basa en acompañar a la actual cartera de clientes en aquellos mercados 

donde tienen presencia y sean considerados mercados estratégicos. Para ello, desde Portugal 

se ha creado una sucursal desde donde se pretende gestionar toda la actividad comercial 

originada fuera de España con foco en dos geografías:  

• América. Donde la filial con la que MioGroup opera en México desde hace cuatro 

años se ha visto reforzada por la operación comercial que la compañía FIRMA 

mantiene en su filial de Miami en Estados Unidos. Así mismo, se han iniciado los 

preparativos para la creación de una nueva compañía en Colombia que servirá tanto 

de nueva filial comercial como de hub de operaciones. Este hub, que comenzará a 

funcionar en el primer trimestre de 2023 permitirá prestar ampliar el horario de 

prestación de servicios y se utilizará como polo adicional de captación de talento 

para acelerar el crecimiento orgánico del grupo. 

 

• Europa. Por otro lado, se ha desarrollado una alianza con diversas compañías 

independientes que operan en el mercado europeo para poder dar servicio a 

aquellas marcas que necesiten estrategias globales con una gestión centralizada en 

distintos países, entre ellos, España, Reino Unido, Italia y Alemania. Esta alianza ya 

ha permitido a MioGroup acompañar a algunos de sus clientes en su expansión 

internacional así como ayudar a las agencias de la alianza con la gestión de servicios 

para sus clientes en España. 

MioGroup ha llevado a cabo un proceso de reforzamiento de áreas claves de la organización y 

de su estructura directiva para maximizar el potencial de crecimiento inorgánico que podrá 

llegar con la incorporación de nuevas empresas y en nuevas zonas geográficas. El Grupo ha 

incrementado un 65% su plantilla pasando a contar con 286 colaboradores a 31 de diciembre de 

2022. 

MioGroup siempre ha considerado la tecnología como un factor diferencial en la prestación de 

los servicios a sus clientes. En 2022 se ha continuado con el desarrollo y evolución de nuestros 

productos propietarios, así como la incorporación de nuevas herramientas en aquellos nichos 
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donde se ha detectado una oportunidad diferencial. Es de destacar que en 2022 se ha 

desarrollado dentro de la tecnología propietaria SPOON un nuevo modelo de medición de 

impacto de publicidad en publicidad exterior. Este modelo es completamente novedoso, y, 

unido a los ya existentes para TV y radio, permiten la medición integral del impacto obtenido 

por todas las inversiones en medios offline, incluyendo las inversiones en patrocinios de marca, 

tanto de forma directa como por contribución a los canales digitales; así como la optimización 

del mix de medios para maximizar el retorno en negocio. 

Por otro lado, en el año 2022 se ha puesto foco en potenciar dos partnerships estratégicos, 

ampliando la colaboración y el nivel de certificación en tecnologías de Microsoft y de Adobe. 

Los resultados presentados demuestran esta apuesta de la compañía por el talento, la 

tecnología y la integración de servicios para construir una propuesta de valor diferencial cada 

vez más competitiva. 

 

Principales magnitudes 

Principales cifras Año 2022 

(millones de euros) 

Dic 
2022 

Dic 
2021 

%Var. 
 

Ventas 73,4 62,6 17% 

Margen Bruto 20,3 13,8 47% 

EBITDA Recurrente 3,3 2,8 16% 

Deuda Financiera Neta 1,1 (5,3) -120% 

Evolución de los negocios 

(millones de euros) 
Dic 

2022 
Dic 

2021 
%Var. 

VENTAS 73,4 62,6 17% 

Consultoría estratégica 16,3 10,2 60% 

Publicidad en medios de pago 57,2 52,4 9% 

 

La cifra de negocios ha crecido un 17% con respecto al ejercicio anterior, alcanzando los 73,4 

millones de euros. El incremento de la cifra de negocios procede tanto del negocio aportado por 

las compañías incorporadas al perímetro de consolidación (un 56% del incremento total), como 

del crecimiento orgánico propio del Grupo (un 44% del incremento total). 
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Evolución de la cifra de negocio (millones de euros) 

Crecimiento por áreas de actividad 

El crecimiento se ha producido en las dos áreas de actividad del Grupo, que continúa 

reequilibrando su mix de servicios y diversificando hacia las líneas de negocio relacionadas con 

la actividad de consultoría estratégica, reduciendo así la exposición a la actividad de publicidad 

en medios de pago. Con este rebalanceo de servicios, la contribución al margen bruto de la 

actividad de consultoría estratégica de marketing digital ha pasado a ser del 71% sobre el total 

frente al 63% de 2021, y la actividad de publicidad en medios de pago con una contribución al 

margen bruto del 29% frente al 37% de 2021. 

 

Contribución porcentual a margen bruto por áreas de actividad 

 

45,7

62,6

73,4

diciembre 2020 diciembre 2021 diciembre 2022

71%

29%

Consultoría estratégica de mkt digital Publicidad en medios de pago
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Evolución de las líneas de negocio 

Dentro de las dos áreas de actividad principales donde opera MioGroup la evolución de las líneas 

de negocio donde se organizan los distintos servicios ha sido positiva en todos los casos: 

 

● Consultoría estratégica de marketing digital:  el incremento ha sido de un 63% pasando 
de 10 millones de euros en 2021 a 16,3 millones de euros en 2022. Este crecimiento 
procede principalmente del negocio aportado por las empresas incorporadas al 
perímetro recientemente. 

 
o Es de destacar el hecho de que la línea de negocio “Inteligencia de Datos” 

ha pasado de 2,8 millones de euros a 5,2 millones de euros, teniendo 

especial relevancia las ventas originadas por la compañía Artyco, así como 

sumando las ventas logradas por la compañía Datarmony, incorporada al 

perímetro durante el segundo trimestre de 2022 para complementar la 

oferta del grupo con servicios avanzados de machine learning e inteligencia 

artificial sobre los datos de cliente. 

 

o Asimismo, es reseñable el 53% de incremento producido en la línea de 

negocio “Estrategia y tecnología” que ha alcanzado 6,2 millones de euros de 

ingresos frente a los 4 millones de euros registrados en 2021. En esta línea 

de negocio entre otros servicios, se consolidan los resultados de Dendary, 

compañía especializada en estrategia de venta en el marketplace de 

Amazon, incorporada al Grupo en septiembre de 2021. 

  

Consultoría estratégica de marketing digital. Ventas por línea de negocio 2021-2022 (millones de euros) 

 

4,3
6,2

2,8

5,23,1

4,9

diciembre 2021 diciembre 2022

Estrategia y tecnología Inteligencia de datos Creatividad y contenido
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o Por último, la línea de “Creatividad y contenido” ha crecido un 59% 
comparado a 2021, destacando principalmente la incorporación del negocio 
de la compañía FIRMA, consultora de marca incorporada al perímetro del 
Grupo a finales de junio de 2022. 

 

● Publicidad en medios de pago: ha experimentado un crecimiento del 9% durante el año 
2022, alcanzando una cifra de ingresos de 57,2 millones frente a los 52,4 millones del 
periodo anterior. Esta área de actividad del Grupo crece por encima de su sector, puesto 
que el mercado publicitario en España ha registrado un incremento del 4,7% año pasado. 

 

Publicidad en medios de pago. Ventas por línea de negocio 2021-2022 (millones de euros) 

En cualquier caso, como hemos mencionado anteriormente, procede no sólo del negocio 

aportado por las compañías incorporadas al perímetro de consolidación, sino también, del 

crecimiento orgánico propio de la Compañía (un 44% del incremento total). 

Margen Bruto 

El margen bruto sobre la cifra de negocios aumenta un 47%, reflejo de la apuesta por la 

prestación de servicios de mayor valor a los clientes.  

El margen bruto ha alcanzado los 20,3 millones de euros, lo que representa un 28% del importe 

neto de la cifra de negocios. Este dato supone un incremento del 47% respecto a los 13,8 

millones reportados en el año 2021, cuando esta cifra representaba un 22% del importe neto de 

la cifra de negocios. En dos años, el Grupo ha duplicado su cifra de margen bruto. 

5,1 6,0

47,3
51,2

diciembre 2021 diciembre 2022

Consultoría en medios de pago Comercializacion de medios y tecnología
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Evolución del margen bruto (millones de euros) 

 

Resultado bruto de explotación (EBIT)  - Beneficio antes de impuestos (BAI) 

Por otro lado, el resultado de explotación también se incrementa de 1,6 millones de euros a 

cierre de 2021 a 1,9 millones de euros a cierre del ejercicio 2022 y el beneficio antes de 

impuestos alcanza los 1,7 millones de euros. El grupo no solo ha incrementado su resultado de 

explotación durante el ejercicio 2022 sino que ha demostrado su capacidad para seguir 

generando beneficios positivos de forma creciente y consistente año a año. 

 

Evolución del EBIT / BAI (millones de euros) 

 

 

9,7

13,8

20,3

diciembre 2020 diciembre 2021 diciembre 2022

1,0

1,6
1,7

1,0

1,7
1,9

diciembre 2020 diciembre 2021 diciembre 2022
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EBITDA - EBITDA recurrente 

El EBITDA recurrente, excluidos los gastos extraordinarios, se eleva hasta 3,3 millones de euros.  

El crecimiento de las ventas y margen bruto no se ha trasladado en igual medida al resultado 

operativo debido al incremento de costes operativos. 

 

Evolución del EBITDA Recurrente. (millones de euros) 

 

El EBITDA recurrente se calcula detrayendo todos aquellos gastos incurridos con la salida a Bolsa 

y las operaciones corporativas realizadas en la estrategia de crecimiento inorgánico durante el 

periodo. 

  diciembre 2022 diciembre 2021 

EBITDA 3.002.076 2.412.116 

Otros gastos explotación no recurrentes   (298.721) (423.047) 

Partidas de gasto extraordinarias  - (2.233) 

EBITDA recurrente 3.300.797 2.837.396 

 

Los costes operativos se han visto incrementados tanto por el efecto de la inflación estructural 

como por el incremento en un 63% de la partida de costes laborales, siendo esto fruto de 

diversos factores: incrementos salariales propios de un mercado laboral inflacionario, aumento 

de un 65% de la plantilla contando con 286 colaboradores a 31 de diciembre de 2022 debido 

principalmente a la incorporación de las compañías adquiridas en el periodo y, por último, la 

incorporación de directivos de alto nivel que se incorporan para reforzar la estructura del Grupo 

y prepararlo para atender el crecimiento orgánico e inorgánico, y escalar sus operaciones a nivel 

internacional. En este sentido, se han incorporado respecto a 2021, un Director de Operaciones 

Global, un Responsable Jurídico y Legal, y un Director de Alianzas; y se ha creado una posición 

de Vicepresidente de Desarrollo Internacional. 

1,3

2,8
3,3

diciembre 2020 diciembre 2021 diciembre 2022
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 

 

Euros diciembre 2022 diciembre 2021 % Var. 

Importe neto de la cifra de negocio 73.442.003 62.619.000 17% 

Aprovisionamientos (53.097.559) (48.802.508) 9% 

Margen Bruto 20.344.444 13.816.492 47% 

Trabajos realizados por la Sociedad para su activo 257.660 179.656 43% 

Otros Ingresos de explotación 213.526 120.067 78% 

Gastos de personal (12.928.523) (7.935.301) 63% 

Otros gastos de explotación (4.887.131) (3.768.798) 30% 

Resultado Bruto de Explotación (EBITDA) 3.002.076 2.412.116 24% 

Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones 

comerciales 
(684) (143.524) - 

Amortización del inmovilizado (1.088.717) (607.050) 79% 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.479 5.448 - 

Resultado por enajenaciones del inmovilizado 6.612 (18.985) - 

Diferencia negativa combinaciones de negocio 0 21.951 - 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 1.920.766 1.669.956 15% 

Ingresos financieros 209.071 49.357 324% 

Gastos financieros (201.233) (163.617) 23% 

Diferencia en cambio (72.044) 5.875 -1326% 

Deterioro por enajenación de instrumentos financieros (144.742)   

RESULTADO FINANCIERO (208.948) (108.385) 93% 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.711.818 1.561.571 10% 

Impuestos sobre beneficios (583.060) (306.173) 90% 

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas - - - 

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.128.758 1.255.398 -10% 

Resultado atribuido a la sociedad dominante 936.585 1.081.102 -13% 

Resultado atribuido a socios externos 192.173 174.196 10% 

 

(*) Los resultados a 31 de diciembre incluyen la contribución de la compañía FIRMA, adquirida durante el primer semestre y 
con fecha de incorporación al perímetro del Grupo en junio de 2022. 
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Balance consolidado y posición de tesorería 

 

 

Calendario de vencimientos de la deuda bancaria 

A continuación se presenta el calendario de vencimiento de la deuda bancaria a 31 de diciembre 

de 2022. 

  

Vencimientos de la deuda bancaria. (millones de euros) 

 

Deuda Financiera Neta (DFN) 

La deuda financiera neta a 31 de diciembre de 2022 asciende a 1,1 millones de euros, lo que 

supone un incremento con respecto a la cifra del ejercicio anterior en esa misma fecha de 6,3 

millones de euros. 

 

3,5

1,8

0,9
0,4 0,5 0,3

jun 2023 jun 2024 jun 2025 jun 2026 jun 2027 años post.
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Este incremento se debe fundamentalmente a la adquisición del 51% de las compañías Firma 

Brand Communication SL (5,2 millones de euros) y Datarmony S.L. ( 0,4 millones de euros), la 

adquisición del 49 % restante de Artyco Comunicación y Servicios S.L ( 0,7 millones de euros) y 

la  adquisición  de acciones propias  para hacer frente al plan de incentivos de empleados clave 

aprobado por el Consejo ( 0,9 millones de euros) , así como para acometer parte de las reformas 

de adecuación de las nuevas oficinas centrales. 

A fecha de cierre del ejercicio se ha producido una fusión por absorción de Mio Consulting 

Inteligencia de Negocio S,L y Artyco Comunicación y Servicios S.L. 

 

DFN   
Euros diciembre 2022 diciembre 2021 

Deuda bruta a largo plazo 4.345.602 3.200.146 

   Deudas con entidades de crédito a largo plazo 3.856.959 3.200.146 
   Acreedores por arrendamiento financiero a largo 
plazo 

338.643 
- 

   Otras deudas a largo plazo - - 

   Deudas a empresas vinculadas a largo plazo 150.000 - 

Deuda bruta a corto plazo 3.573.612 2.625.889 

   Deudas con entidades de crédito a corto plazo 3.480.097 2.555.023 

   Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 93.515 20.616 

   Otras deudas a corto plazo - - 

   Deudas a empresas vinculadas a corto plazo - 50.250 

Tesorería (6.848.835) (11.093.690) 

   Inversiones financieras a corto plazo (45.107) (1.699.203) 

   Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (6.803.728) (9.394.487) 

Deuda Financiera Neta (DFN) 1.070.379 (5.267.655) 

DFN/EBITDA Recurrente 0,3 (1,9) 

DFN/EBITDA 0,4 (2,2) 

 

No obstante, damos visibilidad de la DFN incluyendo las adquisiciones donde se incluyen las 

deudas a largo y corto plazo del 49 % de capital pendiente de compra de las adquisiciones de 

Firma Brand Communication SL , Firma Innovation Inc, así como Metastartup, que tendrán lugar 

en los próximos años de forma paulatina y por un importe que dependerá de la evolución del 

negocio de las citadas sociedades. La cifra incorporada por estos conceptos asciende a 4,3 

millones de euros en el largo plazo y 1,6 millones de euros en el corto plazo. 

A 31 de diciembre el grupo cuenta con líneas de financiación a corto disponibles por importe de 

6,9 millones de euros. 
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DFN   
Euros diciembre 2022 diciembre 2021 

Deuda bruta a largo plazo 8.635.108 4.686.843 

   Deudas con entidades de crédito a largo plazo 3.856.959 3.200.146 

   Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 338.643 - 

   Otras deudas a largo plazo 4.289.506 1.486.697 

   Deudas a empresas vinculadas a largo plazo 150.000 - 

Deuda bruta a corto plazo 5.130.402 2.625.889 

   Deudas con entidades de crédito a corto plazo 3.480.097 2.555.023 

   Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 93.515 20.616 

   Otras deudas a corto plazo 1.556.789 - 

   Deudas a empresas vinculadas a corto plazo - 50.250 

Tesorería (6.848.835) (11.093.690) 

   Inversiones financieras a corto plazo (45.107) (1.699.203) 

   Efectivo y otros activos líquidos equivalentes (6.803.728) (9.394.487) 

Deuda Financiera Neta (DFN) con adquisiciones 6.916.675 (3.780.958) 

DFN/EBITDA Recurrente 2,1 (1,3) 

DFN/EBITDA 2,3 (1,6) 

 

Incluso en el caso de incorporar la deuda de futuras adquisiciones, el ratio DFN/Ebitda es muy 

positivo y refleja la situación real de la empresa en fase de crecimiento inorgánico y expansión. 

Este ratio indica que la empresa tiene una cantidad adecuada de deuda financiera neta en 

relación con su flujo de efectivo operativo, lo que significa que tiene una capacidad financiera 

sólida para financiar sus operaciones y llevar a cabo adquisiciones y expansiones adicionales. En 

resumen, este ratio es una señal muy positiva de la salud financiera de la empresa y su capacidad 

para crecer y expandirse de manera sostenible. 

Flujo de caja 

El estado de flujos de efectivo refleja el momento de crecimiento y transformación que está 

experimentando el Grupo, con un flujo de inversión negativo como consecuencia de las 

adquisiciones que ha venido realizando durante el año y un flujo de financiación positivo 

derivado del apalancamiento financiero asociado a algunas de las adquisiciones. 

La operación más significativa de adquisición de compañías, y la única apalancada, ha sido la 

adquisición del 51 % de Firma Brand Communication S.L., que se financió en un 50% con un 

préstamo de 2,5 millones. La adquisición del 51 % de Datarmony, así como la adquisición del 

49% restante de Artyco Comunicación y Servicio y el resto de sociedades se ha materializado 

con recursos propios. 

Estos flujos también se han visto afectados por la inversión que el Grupo ha acometido para la 

adecuación de las nuevas oficinas centrales (financiada parcialmente bajo arrendamiento 

financiero) y la adquisición de acciones propias para llevar a cabo el programa de incentivos para 

los empleados aprobado por el Consejo este año. 
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En cuanto a los flujos de la actividad a 31 de diciembre reflejan un saldo positivo de 1 millón de 

euros, esto es consecuencia principalmente de la disminución en 2 millones de euros de los 

pasivos corrientes. Esta partida refleja el saldo de la facturación anticipada del grupo a clientes 

con respecto al cierre de 31 de diciembre de 2021 y varía en función de la planificación de las 

campañas de los clientes en medios publicitarios como la TV.  

El resto de variaciones en los flujos de actividad no son significativos.  

(Cifras expresadas en euros) 
  

Flujos de efectivo de las actividades de explotación  
31/12/2022 

Total Flujos de efectivo de las actividades de explotación 
1.193.576 

Combinaciones de negocio (4.689.564) 

Inmovilizado intangible  198.589 

Inmovilizado material  (564.663) 

Otros activos financieros (1.335.351) 

Otros activos financieros 1.765.883 

Total Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
(4.625.106) 

Adquisición de acciones propias 
(911.056) 

Emisión de deudas con entidades de crédito 
1.552.675 

Otras deudas 
411.542 

Pagos Por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 
(158.168) 

Total Flujos de efectivo de las actividades de financiación 
894.993 

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (54.040) 

Aumento/Disminución neta del efectivo o equivalentes 
(2.590.577) 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 9.394.487 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.803.728 

 

Cotización – Accionariado 

MioGroup salió a Bolsa en el segmento denominado BME Growth para pequeñas y medianas 

compañías de fuerte crecimiento el 15 de julio de 2021 con un precio de referencia de €4,5 por 

acción. Desde la salida a Bolsa de la compañía, la acción de MioGroup se ha revalorizado un 33%, 

alcanzando un valor de mercado de 40 millones de euros a 31 de diciembre de 2022. 

Previamente a la salida a Bolsa, y tras una ampliación de capital del 10%, la compañía realizó 

una colocación privada de acciones por valor de 3 millones de euros. En concreto, la plantilla de 

MioGroup suscribió títulos por valor de 1 millón de euros; y la colocación entre inversores que 

perseguía captar un máximo de 2 millones de euros adicionales, quedó sobre suscrita con una 

demanda de 5,5 veces. 
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Con fecha 22 de junio de 2022 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad 

dominante ha aprobado un Plan de Incentivos para empleados clave del Grupo. El plan se 

materializará sobre un máximo de acciones que equivalgan al 2% del actual capital social y se 

dará derecho a cada beneficiario a recibir de la Sociedad dominante (a opción de ésta) un 

incentivo en metálico, un incentivo en acciones o una combinación de ambas. 

Con fecha enero de 2023 se han concedido Cartas de Invitación para participar en el Plan de 

Incentivos a determinados empleados y colaboradores conforme a lo establecido en el referido 

Plan, y con una fecha de consolidación 31 de enero de 2025. 

A cierre del presente ejercicio el importe que la sociedad tiene en autocartera asciende a 911 

mil euros, lo que corresponde a un 2,2 %. 

Estructura accionarial  

El capital social de la compañía está compuesto por 6.666.667 acciones ordinarias, de una única 

clase y valor nominal de 0,01 euros. Tanto la sociedad Mio Consulting S.L. como la sociedad 

Nothing is More S.L. son propiedad 100% de la familia Arbeloa. 

 

 

Autocartera 

A la fecha de formulación de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022 el 

porcentaje de acciones propias que la Sociedad dominante mantiene asciende al 2,2%.  
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Informe de auditoría de cuentas anuales consolidadas 
emitido por un auditor independiente 

A los accionistas de Media lnvestment Optimization, S.A.: 

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas 

Opinión 

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Media lnvestment Optimization, S.A. (la 
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 
31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio 
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Grupo a 
31 de diciembre de 2022, así como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de 
información financiera que resulta de aplicación {que se identifica en la nota 2 de la memoria 
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinión 
----------------

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe. 

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de 
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas en 
España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este 
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido 
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, 
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión. 

Cuestiones clave de la auditoría 

Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas del 
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas 
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no 
expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, Pº de la Castellana 2 59 B, 28046 Madrid, España 

Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1 

R.M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, sección 3' 
Inscrita en el R.O.A.C. con el número S0242- CIF: B-79 031290 
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes 

Cuestiones clave de la auditoría Modo en el que se han tratado en la auditoria 
Reconocimiento de ingresos 

Tal y como se indica en las notas 1 y 4 de la 
memoria consolidada adjunta, la principal 
actividad del Grupo consiste en la prestación 
de servicios de marketing y publicidad 
relativos a inserciones publicitarias acordadas 
con los clientes. 

Los ingresos derivados de dichos contratos se 
reconocen en función de la inserción 
publicitaria efectivamente realizada 
considerando las órdenes de pedido previas 
de sus clientes. 

La comprobación de que los ingresos por 
prestaciones de servicios se registran 
atendiendo a las condiciones establecidas en 
los acuerdos con clientes y en el periodo en 
que se producen dichas inserciones 
publicitarias, se ha considerado una cuestión 
clave de nuestra auditoría 

Valoración de los fondos de comercio, marcas 
y carteras de clientes reconocidos por 
combinaciones de negocio. 

El Grupo tiene registrados en su balance 
consolidado fondos de comercio, marcas y 
carteras de clientes por importe total de 
10.022 miles de euros. Dichos activos han 
aflorado como consecuencia de las 
combinaciones de negocios reconocidas tras 
las adquisiciones de empresas que se han 
incorporado al perímetro de consolidación. 

Para evaluar si existe deterioro en estos 
activos, la dirección realiza una evaluación con 
carácter anual o cuando se producen cambios 
en circunstancias o eventos que indiquen que 
el valor contable pudiera no ser íntegramente 
recuperable. La determinación del valor 
recuperable se realiza mediante el cálculo del 
valor en uso de las unidades generadoras de 
efectivo a las que se asocian estos activos. 
Estas evaluaciones implican un ejercicio de 
estimación significativo en la elección de los 
modelos de valoración y en las hipótesis que 
los soportan. 

Entre los procedimientos de auditoría llevados a 
cabo se encuentran: 

• Entendimiento y evaluación de las políticas
contables empleadas por la dirección en la
determinación y contabilización de los
ingresos reconocidos.

• Realización de pruebas en detalle usando
técnicas de muestreo para comprobar la
adecuada imputación de los ingresos a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
atendiendo, entre otros, a los criterios
establecidos en las condiciones acordadas y
las inserciones publicitarias.

• Confirmación y en su caso obtención de la
conciliación y soporte de los saldos al cierre
del ejercicio y las transacciones registradas
durante el año para una muestra de clientes.

Como resultado de nuestras pruebas no se han 
puesto de manifiesto observaciones que reseñar. 

Hemos realizado procedimientos de auditoría, con 
la colaboración de nuestros expertos en 
valoraciones, sobre el proceso llevado a cabo por 
la dirección para determinar el valor recuperable 
de los fondos de comercio, marcas y carteras de 
clientes, entre los que se incluyen: 

• Entendimiento del proceso implementado por
la dirección para la evaluación del valor
recuperable de los fondos de comercio,
marcas y carteras de clientes.

• Comprobación de la consistencia de los datos
utilizados en el cálculo del valor en uso con
los planes de negocio aprobados.

• Análisis del grado de cumplimiento
presupuestario.

• Evaluación de las hipótesis clave utilizadas
para la determinación del valor recuperable,
cuestionando su razonabilidad y coherencia.
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes 

Cuestiones clave de la auditoría Modo en el ue se han tratado en la auditoría 
Se trata de una cuestión clave de auditoría 
debido a la significatividad del importe de 
dichos activos, y al hecho de que la 
determinación del valor recuperable, basado 
en los planes de negocio futuros y en las 
hipótesis que los soportan, implica un elevado 
grado de juicio y estimación. 

Véase notas 2, 4, 6 y 7 de las cuentas anuales 
consolidadas. 

• Análisis de la sensibilidad a variaciones en
determinadas hipótesis claves.

Como resultado de nuestras pruebas no se han 
puesto de manifiesto observaciones que reseñar. 

Otra información: Informe de gestión consolidado 

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión consolidado del ejercicio 2022, 
cuya formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. 

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestión 
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión consolidado, de conformidad con lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e 
informar sobre la concordancia del informe de gestión consolidado con las cuentas anuales 
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realización de la auditoría de las 
citadas cuentas, así como en evaluar e informar de si el contenido y presentación del informe de 
gestión consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el 
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a 
informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que 
contiene el informe de gestión consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del 
ejercicio 2022 y su contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación. 

Responsabilidad de los administradores y de la comisión de auditoría en relación con las 

cuentas anuales consolidadas 

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales 
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera 
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de información 
financiera aplicable al Grupo en España, y del control interno que consideren necesario para permitir 
la preparación de cuentas anuales consolidadas libres de incorrección material, debida a fraude o 
error. 

En la preparación de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad 
dominante son responsables de la valoración de la capacidad del Grupo para continuar 
como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas 
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento 
excepto si los citados administradores tienen intención de liquidar el Grupo o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

La comisión de auditoría de la Sociedad dominante es responsable de la supervisión del proceso de 
elaboración y presentación de las cuentas anuales consolidadas. 
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales 

consolidadas 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en 
su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España 
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las 
cuentas anuales consolidadas. 

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría 
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material
debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erróneas, o la elusión del control interno.

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Grupo.

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

• Concluimos sobre sí es adecuada la utilización, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia
de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría
sobre la correspondiente información revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoría. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la información revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

• Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relación con la información financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinión sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la dirección, supervisión y realización
de la auditoría del Grupo. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría.
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Media Investment Optimization, S.A. y sociedades dependientes 

Nos comunicamos con la comisión de auditoría de la Sociedad dominante en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos 
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a la comisión de auditoría de la Sociedad dominante una declaración de 
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos 
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan 
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes 
salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación a la comisión de auditoría de la Sociedad 
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de las cuentas 
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la 
auditoría. 

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Informe adicional para la comisión de auditoría de la Sociedad dominante 

La opinión expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
para la comisión de auditoría de la Sociedad dominante de fecha 27 de marzo de 2023. 

Periodo de contratación 

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022 nos nombró como 
auditores del Grupo por un periodo de un año para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. 

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Socios para el 
periodo de tres años y hemos venido realizando el trabajo de auditoría de cuentas de forma 
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. 

Servicios prestados 

Los servicios, distintos de la auditoría de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se 
desglosan en la nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) 

-
----

29 de marzo de 2023 

J\UDITOR:'.S 
lNSTITUTO DE (ENSORÉS JURAllOS 

OE (U€NTA5 OE ESPA!i.lA. 

PRICEWATERHOUSECOOPERS 
AUDITORES, S.L. 

2023 Núm. 01/23/06483 

96,00 EUR 

SELLO CORPORATIVO: 

Informe de auditoría de cuentas. sujeto 
a la normatWa de audrtoria de cuentas 

española o internacíonal 
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

Cuentas Anuales Consolidadas e 
fufonne de Gestión Consolidado 

correspondientes al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2022 



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Expresado en euros) 

ACTIVO 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Inmovilizado intangible 

Patente, licencias y marcas 

Fondo de Comercio 

Aplicaciones informáticas 

Inmovilizado material 

Elementos de trasporte 

Equipos de procesamiento informático 

Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 

Inversiones en empresas vinculadas a largo plazo 

Participaciones en entidades vinculadas y grupo 

Inversiones financieras a largo plazo 

Participaciones en empresas 

Créditos a terceros 

Otros activos financieros 

Activo por impuesto diferido 

ACTIVO CORRIENTE 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 

Personal 

Activo por impuesto corriente 

Otros créditos con las Administraciones Públicas 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 

Créditos a empresas vinculadas 

Inversiones financieras a corto plazo 

Inversiones financieras a corto plazo 

Créditos a corto plazo 

Periodificaciones a corto plazo Activo 

Efectivo y otros activos llquidos equivalentes 

TOTAL ACTIVO 

Nota 

7 

8 

9 

9 

10, 11 

10, 11 

17 

11 

10 

10 

17 

17 

10, 11,23 

9, 10 

10, 11 

16 

12 

31.12.2022 31.12.2021 

15.630.669 

11.318.342 

4.344.614 

5.689.113 

1.284.615 

1.100.885 

72.457 

16S.467 

862.961 

3.953 

3.953 

2.820.107 

1.861.761 

643.715 

314.631 

387.382 

21.025.632 

13.812.170 

12.755.856 

32.522 

46.493 

977.299 

12.399 

12.399 

81.527 

45.107 

36.420 

315.808 

6.803.728 

36.656.301 

6,256.188 

2.330.818 

732.834 

421.937 

1.176.047 

684.470 

94.594 

114.216 

475.660 

3.000 

3.000 

2.923.164 

1.866.411 

574.860 

481.893 

314.736 

25.103.542 

13.658.956 

13.257.089 

160 

401.707 

1.937.070 

1.699.203 

237.867 

113.029 

9.394.487 

31.359.730 

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de 
diciembre de 2022 

Media Investrnent Optimization S.A. - A87668190 
Calle Alfonso Xl, nº 3 (28014) MADRID· 



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Expresado en euros) 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 

PATRJMONIO NETO 

Fondos propios 

Capital 

Prima de emisión 

Reservas de la sociedad dominante 

Reservas en sociedades consolidadas 

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 

Acciones y participaciones en Patrimonio 

Ajustes por cambio de valor - Diferencias de conversión 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

Socios externos 

PASIVO NO CORRIENTE 

Deudas a largo plazo 

Deudas con entidades de crédito 

Acreedores por arrendamiento financiero 

Otras deudas a largo plazo 

Deudas a empresas vinculadas a largo plazo 

PASIVO CORRIENTE 

Provisiones a corto plazo 

Deudas a corto plazo 

Deudas con entidades de crédito 

Acreedores por arrendamiento financiero corto plazo 

Otras deudas a corto plazo 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

Proveedores 

Remuneraciones pendientes de pago 

Pasivos por impuesto corriente 

Otras deudas con las Administraciones Públicas 

Periodificaciones a corto plazo 

TOTALPATRJMONIONETOYPASIVO 

Nota 

13 

13 

13 

13 

13 

14 

13 

10, IS 

10, 15 

21 

10,15 

15 

10 

10 

17 

17 

16 

31.12.2022 31.12.2021 

4.172.052 3.812.175 

3.801.074 3.607.481 

66.667 66.667 

3.164.345 3.164.345 

94.030 (28.241) 

450.503 (676.492) 

936.585 1.081.202 

(911.056) 

(70.142) (16.102) 

26.954 28.433 

414.166 192.363 

8.635.108 4.686.843 

8.485.108 4.686.843 

3.856.959 3.200.146 

338.643 

4.289.506 1.486.697 

150.000 

23.849.141 22.860.712 

23.742 9.699 

S.130.401 2.625.889 

3.480.097 2.555.023 

93.515 20.616 

1.556.789 50.250 

14.810.502 14.167.114 

12.139.107 12.860.338 

324.452 178.152 

1,084.736 184.475 

1.262.207 944.149 

3.884.496 6.058.010 

36.656.301 31.359.730 

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 
31 de diciembre de 2022. 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Expresado en euros) 

OPERACIONES CONTINUADAS 

Importe neto de la cifra de negocios 

Prestaciones de servicios 
Trabajos realizados por la empresa para su activo 
Aprovisionamientos 

Trabajos realizados por otras empresas 
Otros ingresos de explotación 

Gastos de personal 

Sueldos, salarios y asimilados 
Cargas sociales 

Otros gastos de explotación 

Servicios exteriores 
Tributos 
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales 

Amortización del inmovilizado 
Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 
Exceso de provisiones 
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 

Deterioros y pérdidas 
Diferencia negativa combinaciones de negocio 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 

Ingresos financieros 
Gastos financieros 
Diferencia en cambio 
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 

RESULTADO FINANCIERO 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

Impuestos sobre beneficios 

Nota 

18 

7,18 
18 

18 

18 

7,8 

8 

6.2 

19 
19 
19 
19 

17 

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 

Resultado atribuido a la sociedad dominante 
Resultado atribuido a socios externos 

13 
13 

Al 31 de Diciembre 

2022 2021 

73.442.003 

73.442.003 
2S7.660 

(S3.097.559) 

(53,097.559) 
213.526 

(12.928.523) 

(10,064.813) 
(2.863 710) 
(4.887.81S) 

(4.844.625) 
(42.506) 

(684) 
(1.088.717) 

1.479 
2.100 
6.612 

6.612 

1.920.766 

209.071 
(201.233) 
(72.044) 

(144.742) 

(208.948) 

l.711.818

(583.060) 

1.128.7S8 

1.128.7S8 

936.585 
192.173 

62.619.000 

62.619.000 
179.656 

(48.802.S08) 

(48.802.508) 
120.067 

(7 .93S.301) 

(6.201.650) 
(1.733.651) 
(3.912.322) 

(3.729300) 
(39.498) 

(143.524) 
(607.050) 

S.448 

(18.985) 

(18.985) 

21.951 

1.669.956 

49.3S7 
(163.617) 

S.875

(108.38S) 

l.S61.S71

(306.173) 

1.255.398 

1.255.398 

1.081.202 
174.196 

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 
31 de diciembre de 2022. 

Media Investment Optimization S.A. - A87668190 
Calle Alfonso XI, nº 3 (28014) MADR1D 

3 



Al.l��!J.f 

MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADEWEPENDIENTES 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAD TERMINADO EL 31 
DE DICIEMBRE DE 2022 (Expresado en euros) 

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO (Expresado en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 
Diferencia de conversión 
Subvenciones, donaciones, legados y otros 
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO 

31.12.2022 31.12.2021 

1.128.758 1,255.398 
(54,039) (11.439) 

1.074,719 1.243.959 
!1.479) fS.448) 
il.479! í5,448) 

1.073.240 1.238.Sll 

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Expresado en euros)

Acciones y

Capital Prima de patrimonio en Reservas asunción participaciones 
propias 

(Nota 13) (Nota 13) (Nota 13) (Nota 13) 

Saldo al 31 de diciembre de 2020 6.000 225.010 302.227 
Total ingresos y gastos reconocidos 
Ampliación de Capital - Cargo prima de emisión 54.000 (54.000) 
Ampliación de Capital - Salida BME Growth 6.667 2,993.335 (386,387) 
Altas y bajas en el perímetro de consolidación (146.155) 
Otras variaciones del Patrimonio neto ,474.4181 
Saldo al 31 de dicíembre de 2021 66.667 3.164.345 1704.7331 
Total ingresos y gastos reconocidos 
Compras de autocartera (911.056) 
Altas y bajas en el perímetro de consolidación 131.830 
Otras variaciones del Patrimonio neto l.117.437
Saldo al 31 de Diciembre de 2022 66.667 3.164.345 !911.056! 544,534

Resultado Ajustes por 

del ejercicio Dividendo a cambio de 
cuenta valor atribuido a Diferencias la sociedad 

dominante (Nota 13) de 
conversión 

627.051 tI.101.469! i4,663! 
1.081.202 (11.439) 

1627.051} 1.101.469 
1.081.202 {16.102! 
936.583 (54.039) 

p.081.202¡
936.583 j?0.141! 

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 2022. 
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Subvenciones, 
donaciones y Socios 

externos legados 
recibidos 
(Nota 14) (Nota 13) 

33.881 85.389 
(5.448) 174.196 

17.322 
rs4.s44i 

28.433 192.363 
(1.4 79) 192.174 

29.629 

26.954 414,166 

4 

Total 

173.426 
1.238.511 

2.613,615 
(128.833) 
!84.544)

3.812.175 
1.073.239 
(911.056) 
161.455 
36.235 

4.172.052 



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL EJERCICIO 2022 (Expresado en euros) 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 
Resultado del ejercicio antes de impuestos 
Ajustes del resultado 

Amortización del inmovilizado 
Variación de provisiones 
Pérdidas por deterior de clientes 
Imputación de subvenciones 
Ingresos financieros 
Gastos financieros 
Diferencia en cambios 
Pérdidas por deterioro del inmovilizado 
Diferencia negativa combinaciones de negocio 

Cambios en el capital corriente 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Otros activos corrientes 
Acreedores y otras cuentas a pagar 
Otros pasivos corrientes 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 
Pagos por impuestos de beneficios 
Cobro de dividendos 
Cobro de intereses 
Pago por intereses de gastos financieros 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Pagos por inversiones 

Combinaciones de negocios 
Empresas vinculadas y otras empresas 
Inmovilizado intangible 
Inmovilizado material 
Otros activos financieros 

Cobros por desinversiones 
Empresas vinculadas 
Otros activos financieros 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación 
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 
Emisión de instrumentos de Patrimonio 
Coste de la emisión de lntrumentos de Patrimonio 
Adquisición de participaciones de socios externos 
Adquisición de acciones propias 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 
Deudas con entidades de crédito 
Deudas con empresas del grupo 
Otras deudas 

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de 
patrimonio 

Dividendos 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación 

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 
Aumento/ disminoción neta del efectivo o equivalentes 

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 

Nota 

7, 8 
21 
11 

19 
19 
19 

6.2 

17 

19 

19 

6.2 

7 
8 

13 
6.1 
13 

13 

12 
12 

Ejercicio Ejercicio 
2022 2021 

1.711.818 1.561.571 

1.088.717 607.050 
14.043 2.311 

143.524 
(1.479) (5.448) 

(209.071) (49.357) 
201.233 163.617 

72.044 (5.875) 
18.985 

(21.951) 

1.353.911 (3.564.162) 
175.208 (66.175) 

(663.543) 5.955.573 
(2.099.301) 1.504.439 

(511.754) (409.551) 
180.202 
29.051 49.357 

rl47.503! ll22.7811 
1.193.394 5.761.127 

(4,689.564) (278.894) 

198.589 (187.656) 
(564.663) (375.215) 

(1.335.351) (1.794.425) 

1.765.883 
(_4.625.106J L2.636.t90J 

3.000.002 
(386.387) 
(33.418) 

(911.056) 

1.552.675 (l.352.801) 

411.542 (45.356) 

(158.168) (84.544) 

894.993 1.097.496 

(54.040) jS.5641 
12.590.759) 4.216.869 

9.394.487 5.177.618 
6.803.728 9.394.487 

Las Notas 1 a 26 de la memoria consolidada adjunta son parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas al 
31 de diciembre de 2022. 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2022 
(Expresado en euros) 

l. Sociedades del Grupo

Media lnvestment Optimization, S.A. (en adelante la Sociedad dominante), anteriormente Ironville 
Invest, S.L., fue constituida el 18 de octubre de 2016 por tiempo indefinido mediante escritura otorgada 
ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Piera Rodríguez con el número 4.133 de orden de 
protocolo, estando inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 35.198, Folio 160, Sección 8ª 

HojaM-632.941, Inscripción 1ª. 

Con fecha 1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing Is More, S.L. y Mio Consulting, S.L. 
adquirieron el 100% del capital social de Ironville Invest S.L. (actualmente Media Investment 
Optimization S.A.). Posteriormente, y mediante ampliación de capital aprobada y elevada a público el 
1 de diciembre de 2016, las sociedades Nothing is More S.L. y Mio Consulting, S.L. aportaron en 
ampliación de capital de Jronville Invest, S.L. (actualmente Media Investment Optimization, S.A.) el 
l 00% de las participaciones sociales del capital social de las sociedades Hashtag Media Group, S.L.U
y Voila Media, S.L.U., convirtiéndose Ironville Invest, S.L. (actualmente Media Investment
Optimization, S.A.) desde dicha ampliación de capital en socio único de Helio Media Group, S.L.U.
(actualmente Hashtag Media Group S.L.U.) y Voila Media, S.L.U.

Con fecha 20 de mayo de 2021, los, por entonces, únicos socios de la Sociedad dominante realizaron 
una ampliación de capital de 54.000 euros con cargo a Prima de asunción. Asimismo, la Sociedad 
dominante cambió de forma societaria pasando de ser una Sociedad Limitada a una Sociedad Anónima 
en esa misma fecha. 

Adicionalmente, en dicha fecha se aprobó la modificación del régimen de administración de la Sociedad 
pasando éste a ser un Consejo de Administración formado por 5 miembros (véase nota 22). Asimismo, 
el 20 de mayo de 2021 se aprobó la solicitud de incorporación a negociación en el segmento BME 
Growth del BME MTF Equity ("BME MTF Equity"). Dicha incorporación al BME Growth se aprobó 
el 13 de julio de 2021 y se materializó con fecha 15 de julio de 2021. 

Con fecha 6 de julio, se aprobó la ampliación de capital de 666.667 nuevas acciones de 0,01 euros de 
valor nominal por acción y una prima de emisión de 4,49 euros por cada una de ellas. Así el capital 
social de la Sociedad dominante quedaría en 6.666.667 acciones que representan un importe total 
nominal de capital social de 66.667 euros y una Prima de Emisión de 3.164.345 euros (véase nota 13). 
Las acciones fueron ofrecidas posteriormente en un proceso de colocación privado a inversores 
cualificados y no cualificados, para su adquisición , sin existir importe mínimo de inversión. 

La incorporación al BME Growth se aprobó el 13 de julio de 2021 y se materializó con fecha 15 de 
julio de 2021. Con base en lo anterior, a 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad 
dominante está representado por 6.666.667 acciones de 0,01 euro de valor nominal cada una, 
íntegramente suscritas y desembolsadas (6.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada 
una íntegramente suscritas y desembolsadas al 31 de diciembre de 2020). 

El domicilio social y fiscal de la Sociedad domínante está radicado en Calle Alfonso XI 3, 28014, 
Madrid, Espafta desde fmales del ejercicio 2021 (anteriormente radicado en Paseo de la Castellana 95, 
Planta 24, 28046 de Madrid, Espafta). 

El objeto social de la Sociedad dominante es: 

• Actuar como sociedad holding mediante la participación en el capital de entidades residentes y
no residentes en el territorio espaftol, dirigiendo y gestionando dichas participaciones, así como
la prestación de servicios a las sociedades participadas (código CNAE número 6420).

Media Investment Optimization S.A.-A87668190 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 

FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2022 

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislación vigente, los administradores de Media Investment 
Optimization, S.A. y sociedades dependientes, declaran que las Cuentas Anuales Consolidadas y el 
Informe de Gestión Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2022, han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de Administración 
de Media Investment Optimization, S.A. en su reunión del 27 de marzo de 2023. 

Las Cuentas Anuales Consolidadas están conformados por el Balance, la Cuenta de pérdidas y 
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, 
todos ellos, asimismo se adjunta el informe de gestión consolidado visados todos los citados 
documentos. 

D. Yago Arbeloa Coca
Presidente

D. Ignacio Calderón Prats
Vocal

D. Rodrigo Jiménez-Alfaro Larrazábal

Vocal 

Dna. Mrriam González-Amezqueta López 

Vocal 

Media lnvestment Optimization S.A. -A87668190 
Calle Alfonso XI, nº 3 (28014) MADRID 

D. Francisco Jiménez-Alfaro Larrazábal
Vocal 
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Informe de auditoría 
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 
Informe de gestión 
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Informe de auditoría de cuentas anuales 
emitido por un auditor independiente 

A los accionistas de Media lnvestment Optimization, S.A.: 

Informe sobre las cuentas anuales 

Opinión 

Hemos auditado las cuentas anuales de Media lnvestment Optimization, S.A. (la Sociedad), que 
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de 
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la 
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, así 
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se 
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables 
contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los 
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España según lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión. 

Cuestiones clave de la auditoría 

Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio profesional, 
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. 
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su 
conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión por 
separado sobre esas cuestiones. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, Pº de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, España 
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 

R.M. Madrid. hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, sección 3ª 

Inscrita en el RO.A.e. con el número S0242 • CIF: 8-79 031290 
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Media Investment Optimization, S.A. 

Cuestiones clave de la auditoría Modo en el ue se han tratado en la auditoría 

Reconocimiento de ingresos 

Tal y como se indica en las notas 1 y 3 de la 
memoria adjunta, la principal actividad de la 
Sociedad consiste en la compraventa de 
espacios publicitarios y prestación de servicios 
de marketing y publicidad a sus sociedades 
dependientes. 

Los ingresos derivados de dichos acuerdos se 

Entre los procedimientos de auditoría llevados a 
cabo se encuentran: 

• Entendimiento y evaluación de las políticas
contables empleadas por la dirección en la
determinación y contabilización de los
ingresos reconocidos.

reconocen en función de la prestación de • Entendimiento y evaluación de la
documentación soporte de precios de 
transferencia de la Sociedad y del grupo al
que pertenece.

servicios, la compra de los mencionados 
espacios y en línea con las inserciones 
publicitarias realizadas. 

La comprobación de que los ingresos por • Pruebas en detalle usando técnicas de
muestreo para comprobar la adecuada
imputación de los ingresos y
aprovisionamientos a la cuenta de pérdidas
y ganancias, atendiendo, entre otros, a los
criterios establecidos en las condiciones
acordadas.

prestaciones de servicios se registran 
atendiendo a las condiciones establecidas en 
los acuerdos con las empresas del grupo y en 
el periodo en que se producen, se ha 
considerado una cuestión clave de nuestra 
auditoría. 

Valoración de las inversiones en el patrimonio 
de empresas del grupo 

La Sociedad tiene registradas en su balance 
inversiones en el patrimonio de empresas del 
grupo a largo plazo por importe de 11.898 
miles de euros. 

Para determinar si existe deterioro en las 
inversiones en empresas del grupo, la 
dirección realiza una evaluación con carácter 
anual o cuando se producen cambios o 
eventos que indiquen que el valor contable 
pudiera no ser íntegramente recuperable. La 
dirección calcula los importes recuperables de 
las inversiones como el mayor entre el valor 
razonable deducidos los costes de 
enajenación y el valor en uso. 

En determinadas ocasiones y, salvo mejor 

Como resultado de nuestras pruebas no se han 
puesto de manifiesto observaciones que reseñar. 

Hemos realizado procedimientos de auditoría, con 
la colaboración de nuestros expertos en 
valoraciones, sobre el proceso llevado a cabo por 
la dirección para determinar el valor recuperable 
de las inversiones en el patrimonio de empresas 
del grupo, entre los que se incluyen: 

• Entendimiento del proceso implementado
por la dirección para la evaluación del valor
recuperable de las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo a largo
plazo.

• Comprobación de la consistencia de los
datos utilizados en el cálculo del valor en
uso con los planes de negocio aprobados.

evidencia del importe recuperable, se toma en • Análisis del grado de cumplimiento
presupuestario.consideración el patrimonio neto de la entidad 

participada corregido por las plusvalías tácitas 
existentes en la fecha de la valoración. Estas • 

evaluaciones implican un ejercicio de 
estimación significativo en la elección de los 
modelos de valoración y en las hipótesis que 
los soportan. 

Evaluación de las hipótesis clave utilizadas 
para la determinación del valor 
recuperable, cuestionando su razonabilidad 
y coherencia. 
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Cuestiones clave de la auditoría Modo en el que se han tratado en la auditoría 
Se trata de una cuestión clave de auditoría 
debido a la significatividad del importe de las 
inversiones en el patrimonio de empresas del 
grupo a largo plazo y al hecho de que la 
determinación del valor recuperable, basado 
en los planes de negocio futuros y en las 
hipótesis que los soportan, implica un elevado 
grado de juicio y estimación. 

Véanse las notas 2, 3 y 8 de las cuentas 
anuales. 

Otra información: Informe de gestión 

• Análisis de la sensibilidad a variaciones en
determinadas hipótesis claves.

Como resultado de nuestras pruebas no se han 
puesto de manifiesto observaciones que reseñar. 

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2022, cuya 
formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de 
las cuentas anuales. 

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la 
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad 
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como en evaluar e informar de si 
el contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que resulta de 
aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones 
materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que 
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su 
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación. 

Responsabilidad de los administradores y de la comisión de auditoría en relación con las 

cuentas anuales 

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que 
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad, 
de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable a la entidad en España, y 
del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de 
incorrección material, debida a fraude o error. 

En la preparación de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoración de 
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio 
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intención de liquidar la 
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

La comisión de auditoría es responsable de la supervisión del proceso de elaboración y presentación 
de las cuentas anuales. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
contiene nuestra opinión. 
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España 
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las 
cuentas anuales. 

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría 
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneas, o la elusión del control interno.

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad.

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores.

• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisión de auditoría de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, 
el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la 
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a la comisión de auditoría de la entidad una declaración de que hemos 
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos 
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer 
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas. 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación a la comisión de auditoría de la entidad, 
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de las cuentas anuales del 
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría. 
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Informe adicional para la comisión de auditoría 

La opinión expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional 
para la comisión de auditoría de la Sociedad de fecha 27 de marzo de 2023. 

Periodo de contratación 

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2022 nos nombró como 
auditores por un periodo de un año para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. 

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Socios para el 
periodo de tres años y hemos venido realizando el trabajo de auditoría de cuentas de forma 
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019. 

Servicios prestados 

Los servicios, distintos de la auditoría de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se 
desglosan en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) 

29 de marzo de 2023 

J\UDITOR::S 
INSllTUlO DE CENSO PES /URAOOS 

,r • 

PRICEWATERHOUSECOOPERS 

AUDITORES, S.L. 

2023 Núm. 01123106484 

96,00 EUR 
SELLO CORPORATIVO: 

Informe de auditoría de cuentas sujeto 
a la normativa de auditoría de cuentas 

española o internacional 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

(Expresado en euros) 

ACTIVO Nota 31.12.2022 

ACTIVO NO CORRIENTE 
15.761.604 

Inmovilizado intangible 5 61.488 

Otro inmoviliz.ado intangible 61.488 

Inmovilizado material 6 821.986 

Equipos de procesamiento informático 81.282 

Otro Inmovilizado material 740.704 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 13.093.254 

Instrumentos de patrimonio 8.1 11.898.087 

Créditos a partes vinculadas a largo plazo 7, 9, 17 1.195.167 

Inversiones financieras a largo plazo 1.784.876 

Instrumentos de patrimonio 8.2 894.831 

Créditos a largo plazo 7,9 616.107 

Otros activos financieros a largo plazo 7, 9 273.938 

ACTIVO CORRIENTE 9.667.533 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 7.170.781 

Clientes por ventas y Prestaciones de servicios. 7 

Clientes empresas del grupo y asociadas 7, 17 6.609.704 

Otros créditos con las Administraciones Públicas 13 561.077 

Inversiones en emp. del grupo y asociadas a corto plazo 7, 9, 17 1.245.505 

Inversiones financieras a corto plazo 7, 8.3 

Instrumentos de patrimonio a corto plazo 

Periodificaciones a corto plazo Activo 18 208.913 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 10 1.042.334 

Tesorería 1.042.334 

Total activo 25.429.137 

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria son parte integrante de las Cuentas Anuales 

Media lnvestment Optímization S.A. - A87668 l 90 
C/ Alfonso XI 3 (28014) MADRID 

31.12.2021 

4.381.600 

5.720 

5.720 

342.013 

15.671 

326.342 

2.243.997 

1.248.206 

995.79 I 

1.789.870 

899.480 

550.740 

339.650 

15.504.824 

10.466.344 

10.186.624 

279.720 

758.667 

1.656.922 

1.656.922 

49.027 

2.573.864 

2.573.864 

19.886.424 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

(Expresado en euros) 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2022 

PATRIMONIO NETO 2.539.464 

Fondos propios 2.539.464 

Capital 11 66.667 

Prima de asunción 11 3.164.345 

Reserva Legal 11 13.333 

Otras reservas 80.697 

Acciones y participaciones en patrimonio 11 (911.056) 

Resultado del ejercicio 11 125.478 

PASIVO NO CORRIENTE 7.897.343 

Deudas a largo plazo 7, 12 7.747.343 

Deudas con entidades de crédito a largo plazo 3.089.561 

Acreedores por arrendamiento financiero 338.643 

Otras deudas a largo plazo 4.319.139 

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7, 12, 17 150.000 

PASIVO CORRIENTE 14.992.330 

Provisiones a corto plazo 10.750 

Deudas a corto plazo 7, 12 4.313.995 

Deudas con entidades de crédito 2.713.941 

Acreedores por arrendamiento financiero 93.515 

Otras deudas a corto plazo 1.506.539 

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7, 12 135.268 

creedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 10.368.431 

Proveedores 7 9.658.046 

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 7, 17 61.238 

Personal Remuneraciones pendientes de pago 7 164.682 

Pasivo por impuesto corriente 13 325.135 

Otras deudas con Administraciones Públicas 13 149.330 

Periodificaciones a corto plazo 18 163.886 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 25.429.137 

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria son parte integrante de las Cuentas Anuales 

Media Investment Optimization S.A. -A87668190 
C/ Alfonso XI 3 (28014) MADRID 

31.12.2021 

3.404.692 

3.404.692 

66.667 

3.164.345 

1.200 

(29.441) 

201.921 

2.261.546 

2.261.546 

1.925.099 

336.447 

14.220.186 

2.003.324 

2.003.324 

1.322.785 

10.894.077 

10.467.922 

30.000 

91.041 

305.114 

19.886.424 



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 

(Expresada en euros) 

Al 31 de Diciembre 

OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2022 2021 

Importe neto de la cifra de negocio 14 48.850.538 41.036.517 

Prestaciones de servicios 48.850.538 41.036.517 

Aprovisionamientos 14 (43.597.553) (40,083.108) 

Trabajos realizados por otras empresas (43.597.553) {40.083.108) 

Otros ingresos de explotación 50.018 1.883 

Gastos de personal 14 (2.305.740) (472.405) 

Sueldos, salarios y asimilados (1.990.213) (432,823) 

Cargas sociales (315.527) (39.582) 

Otros gastos de explotación 14 (2,737.850) (616.074) 

Servicios exteriores (2.730.529) (596.499) 

Tributos (7.321) (19.575) 

Amortización del inmovilizado 5,6 (70.147) (880) 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 189.266 (134.067) 

Ingresos financieros 14 166.750 315.643 

Gastos Financieros 14 (142.283) (120.897) 

Diferencias en cambio 14 (46.858) 291 

RESULTADO FINANCIERO (22.391) 195.037 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 166.875 60.970 

Impuestos sobre beneficios 14 (41.397) 140.951 

RESULTADO DEL EJERCICIO 125.478 201.921 

Las notas I a 21 fficluidas en la Memoria son parte ffitegrante de las Cuentas Anuale.s 

Media lnvestment Optimization S.A. -A87668190 
C/ Alfonso XI 3 (28014) MADRID 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 

2022 

(Expresado en euros) 

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresado en euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 

Subvenciones, donaciones y legados 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

Nota 

10 

B)ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Expresado en euros)

Capital Prima de R Escriturado emisión �:i;as Reservas y Rdos negativos

Saldo 31 de diciembre de 2020 6.000 225.010 1.200 154.069 
Total ingresos y gastos reconocidos 

Distribución de resultado 202.876 

Otras variaciones del Patrimonio neto (nota 11) 60.667 2.939.335 (386.386) 

Saldo 31 de Diciembre de 2021 66.667 3.164.345 1.200 (29.441) 
Total ingresos y gastos reconocidos 

Distribución dividendos extraordinario (nota 11) 12.133 189.788 

Otras variaciones del Patrimonio neto (nota 11) (79.650) 

Saldo 31 de Diciembre de 2022 66.667 3.164.345 13.333 80.697 

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria son parte integrante de las Cuentas Anuales. 

31.12.2022 

125.478 

125.478 

Acciones y 
participaciones 
en patrimonio 

. 

. 

. 

. 

-

(911.056) 

(911.056) 
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31.12.2021 

201.921 

201.921 

Resultado del Total (Nota 
ejercicio Dividendo a cuenta 11) 

1.304.345 (1.101.469) 589.155 
201.921 201.921 

(1,304.345) 1.101.469 

2.613.616 

201.921 . 3.404.692 
125.478 - 125.478 

(201.921 
. (990.706) 

125,478 2.539.464 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE PERIODO TERMINADO EL 

31 DE DICIEMBRE DE 2022 

(Expresado en euros) 

Flujos de efectivo de las actividades de explotaci6n 
Resultado del ejercicio antes de impuestos 
Ajustes del resultado 

Amortización 
Variación de provisiones 
Ingresos financieros 
Gastos financieros 
Diferencia en cambios 

Cambios en el capital corriente 
Deudores y otras cuentas a cobrar 
Otros activos corrientes 
Acreedores y otras cuentas a pagar 
Otros pasivos corrientes 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 
Cobros (pagos) por impuesto por beneficios 
Cobros por intereses de ingresos financieros (dividendos) 
Cobros por intereses de ingresos financieros (intereses) 
Pagos por intereses de gastos financieros 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversi6n 
Pagos por inversiones 

Empresas del grupo y asociadas 
Inmovilizado intangible 
Inmovilizado material 
Otros activos financieros y otras deudas 

Flujos de efectivo de las actividades de inversi6n 

uj s de efectivo de las actividades de financiación 
C. ros y pagos por instrumentos de patrimonio

Emisión de instrumentos de patrimonio 
Coste de la emisión de Instrumentos de Patrimonio 

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 
Deudas con entidades de crédito 
Deudas con empresas del grupo 
Cobros y pagos de otros pasivos financieros 

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 
Dividendos 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación 

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 
Aumento / disminuci6n neta del efectivo o equivalentes 

Aumento/ disminución neta del efectivo o equivalentes 
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 

Nota 

5,6 

9 

12 

13 

13 

6 
8 

11 

ll 

12 
17 
12 

10 
10 

Al 31 de diciembre 
2022 

166.875 

70.147 
10.750 

(166.750) 
142.283 
(46.858) 

3.295.564 
(159.887) 
(285.682) 

163.886 

(281.361) 

(142.283) 

2.766.684 

(11.278.350) 
(58.601) 

(547.287) 
5.753.613 

(6.130.625) 

(990.706) 

1.875.079 
562.537 
338.643 

1.785.553 

46.858 
u.s3t.530J

2.573.864 
1.042.334 

2021 

60.970 

880 

(315.643) 
120.897 

(291) 

(2.860.330) 
(49.026) 

5.129.090 
(27.258) 

(332.780) 

39.649 
(120.897) 

1.645.261 

(344.426) 

(342.013) 
f!.668.526) 
(2.354.965) 

3.000.002 
(386.386) 

(895.912) 
(609.954) 

1.107.750 

291 
398.337 

2.175.527 
2.573.864 

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria son parte integrante de las Cuentas Anuales. 

Media Investment Optimization S.A.-A87668190 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022 

(Expresada en euros) 

l. Información general

Media Investment Optimization, S.A. (en adelante la "Sociedad") anterionnente Ironville Invest, S.L. fue 
constituida el 18 de octubre de 2016 por tiempo indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de 
Madrid D. Francisco Javier Piera Rodríguez con el número 4.133 de orden de protocolo, estando inscrita 
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 35.198, Folio 160, Sección 8ª Hoja M-632.941, Inscripción l ª. 

El domicilio social y fiscal de la Sociedad está radicado en Calle Alfonso XI 3, 28014, Madrid, España 
desde finales del ejercicio 2021 (anteriormente radicado en Paseo de la Castellana 95, Planta 24, 28046 de 
Madrid, España). 

Con fecha 1 de diciembre de 2016 las sociedades Nothing Is More, S.L. y Mio Consulting,S.L. adquirieron 
el 100% del capital social de Ironville Invest S.L. (actualmente Media Investment Optimization S.A.). 
Posteriormente, y mediante ampliación de capital apada y elevada a público el 1 de diciembre de 2016, las 
sociedades Nothing is More S.L. y Mio Consulting, S.L. aportaron en la ampliación de capital de Ironville 
Invest, S.L. (actualmente Media Investment Optimization, S.A.) el 100% de las participaciones sociales del 
capital social de Helio Media Group, S.L.U. (actualmente Hashtag Media Group, S.L.U.) y Voila Media, 
S.L.U., convirtiéndose Ironville Invest, S.L. (actualmente Media Investment Optimization, S.A.) desde
dicha ampliación de capital en socio único de ambas sociedades.

Con fecha 20 de mayo de 2021 los, por entonces, socios de la Sociedad realizaron una ampliación de capital 
de 54.000 euros con cargo a Prima de asunción (véase nota 11 ). Asimismo, la Sociedad cambió de fonna 
societaria pasando de ser una Sociedad Limitada a una Sociedad Anónima en esa misma fecha. Así se 
produjo la transformación de la sociedad en sociedad anónima (véase nota 11). 

Adicionalmente, en dicha fecha se aprobó la modificación del régimen de administración de la Sociedad 
pasando éste a ser un Consejo de Administración fonnado por 5 miembros. Asimismo, el 20 de mayo de 
2021 se aprobó la solicitud de incorporación a negociación en el segmento BME Growth del BME MTF 
Equity ("BME MTF Equity"). Dicha incorporación al BME Growth se aprobó el 13 de julio de 2021 y se 
materializó con fecha 15 de julio de 2021. 

Con fecha 6 de julio de 2021 se aprobó la ampliación de capital de 666.667 nuevas acciones de 0,01 euros 
de valor nominal por acción y una prima de emisión de 4,49 euros por cada una de ellas. Así el capital 
social de la Sociedad quedó dividido en 6.666.667 acciones que representan un importe total nominal de 
capital social de 66.667 euros y Prima de Emisión de 3.164.345 euros (véase nota 11). Las acciones fueron 
ofrecidas posteriormente en un proceso de colocación privado a inversores cualificados y no cualificados 
para su adquisición, sin existir importe mínimo de inversión. 

El 13 de julio de 2021, el Consejo de Administración de Bolsas y Mercados españoles sistemas de 
negociación, S.A. acordó aprobar la incorporación en el segmento de negociación BME Growth de BME 
MTF Equity con efectos del día 15 de julio de 2021 la totalidad de los valores emitidos por MEDIA 
INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A, esto es, 6.666.667 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada 
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas. 

El objeto social de la Sociedad es: 

(i) Actuar como sociedad holding mediante la participación en el capital de entidades residentes y no
residentes en el territorio español, dirigiendo y gestionando dichas participaciones, así como la prestación 
de servicios a las sociedades participadas (código CNAE número 6420). 

(ii) El desarrollo de todos los servicios propios de una agencia de marketing y de publicidad, tanto
dentro como fuera del entorno de Internet, y en concreto: 
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(a) La planificación, diseño, coordinación e implementación de campañas de publicidad y de marketing
para su exhibición y publicación en toda clase de medios de comunicación, así como el diseño de estrategias 
de comunicación; 

(b) El diseño, gestión, ejecución e implementación de programas de afiliación;

( c) El diseño y la creación de contenidos para su inserción y utilización en las diferentes campañas y en
todo tipo de medios de comunicación social. 

( d) La intermediación en el sector de la publicidad, y en concreto, en la compraventa de espacios y
soportes publicitarios en todo tipo de medios de comunicación. 

(e) La prestación de los servicios propios de consultoría de estrategia empresarial ("business
inteligence") y de consultoría sociológica consistentes en el estudio del comportamiento social y de la 
opinión pública para la realización de investigaciones y estudios de mercados, su seguimiento e 
implementación de resultados. 

(f) La organización y promoción de eventos de promoción y marketing

La actividad principal de la Sociedad es doble: por un lado, es la matriz del grupo tenedora de las 
participaciones de las principales filiales de las que a su vez cuelgan otras sociedades. Por otro lado, es la 
central de compras de espacios publicitarios del Grupo. Así, está inscrita en el CNAE en la categoría 6420 
actividades de las sociedades holding. 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 Media Investment Optimization, S.A. es Sociedad dominante de manera 
directa e indirecta de un grupo formado por 16 sociedades (13 al 31 de diciembre de 2021) dos de ellas sin 
actividad (véase nota 8.1). Asimismo, la Sociedad prepara y formula cuentas anuales consolidadas las 
cuales son depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, tras su pertinente aprobación por la Junta 
General de Accionistas. 

2. Bases de Presentación

(a) Imagen fiel

Estas Cuentas Anuales se han formulado a partir de los registros contables de Media lnvestment 
Optimization S.A. y se han preparado de acuerdo con la legislación mercantil vigente y con las normas 
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y 
de la situación financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones, 
de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Con 
motivo del RD 1/2021 no fue necesario modificar cifras comparativas y no hubo impactos en el patrimonio 
neto al no tener efecto significativo en el reconocimiento de sus ingresos ni en las carteras de instrumentos 
financieros (véase nota 2.c). 

(b) Asw,ctos críticos de la valoración v estimación de las incertidumbres y juicios relevantes en la
an,licación de i:,olíticas contables

La preparación de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y 
juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros 
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. 
Las estimaciones contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes 
resultados reales. A continuación, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo 
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio 
financiero siguiente. 

Media Investment Optimization S.A. - A87668 l 90 
C/ Alfonso XI 3 (28014) MADRID 

7 



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022 

(Expresada en euros) 

(i) Inversiones en empresas del Grupo

El tratamiento contable de la inversión en empresas del grupo entraña la realización de estimaciones en 
cada cierre para determinar si existe un deterioro en el valor de las inversiones y si procede registrar una 
corrección valorativa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo o bien, en su caso, revertir 
una provisión previamente registrada. La determinación de la necesidad de registrar una pérdida por 
deterioro o, en su caso, su reversión, implica la realización de estimaciones que incluyen, entre otras, el 
análisis de las causas del posible deterioro (o recuperación, en su caso) del valor, así como el momento y 
el importe esperado del mismo. 

La valoración de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realización de 
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro 
sobre las inversiones. Para determinar este valor recuperable los administradores y la Dirección de la 
Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos a cinco afias, a partir del cual se 
proyectan flujos a perpetuidad utilizando una tasa constante de crecimiento esperado (g), y utilizando una 
tasa de descuento (W ACC) apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. 

Las incertidumbres inherentes a dichas estimaciones y las hipótesis respecto a la evolución futura de las 
inversiones implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de 
los futuros cambios del negocio son difíciles de prever. Las principales hipótesis utilizadas se corresponden 
con el coste medio ponderado de capital (W ACC), tasas de crecimiento a perpetuidad y la evolución 
financiera de las sociedades, medido en variables operativas, en particular, crecimiento de ingresos en el 
periodo proyectado y margen Ebitda. 

También se ha tenido en cuenta la situación patrimonial de las sociedades versus el valor de la participación. 

(ii) Descuentos sobre compras

Los descuentos concedidos por los proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van 
a cumplir las condiciones que determinan su concesión como una reducción de los costes. 

(c) ,Comparación de la información v cambios en criterios contables

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la 
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo 
y de la memoria, además de las cifras a 31 de diciembre del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio 
anterior. 

( d) Agru_pación de partidas

A efectos de facilitar la comprensión del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de 
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de forma 
agrupada, recogiéndose los análisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria. 

(e) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta sus Cuentas Anuales bajo el principio de empresa en funcionamientos, dado que, en 
opinión del Consejo de Administración de la Sociedad, no se anticipan problemas para atender las deudas 
en las fechas de sus respectivos vencimientos, ya que: 

Las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre del ejercicio 2022 de Media Investment 
Optimízation S.A. y Sociedades Dependientes, presentan un resultado positivo de 1.128.758 
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euros (1.255.398 euros en 2021), un patrimonio neto positivo de 4.172.052 euros (3.812.175 
euros al cierre del ejercicio 2021) y unos flujos de efectivo de las actividades de explotación 
positivos por importe de l.193.394 euros (5. 761.127 euros en el ejercicio 2021 ). 

La Sociedad cuenta con Patrimonio Neto positivo por importe de 2.539.464 euros y con un 
fondo de maniobra negativo que asciende a 5.324. 797 euros al 31 de diciembre de 2022 
(Patrimonio positivo de 3.404.692 euros y fondo de maniobra positivo de 1.284.638 euros al 
3 1 de diciembre de 2021 ). 

Si bien, la estructura de deuda del Grupo cuenta con la mayor parte del saldo dispuesto con 
vencimientos en el largo plazo paulatinos y anuales (véase nota 10). Asimismo, el importe 
disponible (no dispuesto) de las líneas de crédito, confirming, descuento de facturas y 
factoring al 31 de diciembre de 2022 es 6.907.010 euros (5.105.073 euros a 31 de diciembre 
de 2021) de las cuales pueden ser dispuestas a largo plazo un importe de 2.600 miles de euros 
Adicionalmente, el saldo a corto plazo lo componen en una parte significativa pólizas de 
crédito y de confirming con renovaciones anuales. 

Los presupuestos para el ejercicio 2023 reflejan resultados positivos para la Sociedad. 

El Consejo de Administración de la Sociedad ha formulado las presentes Cuentas Anuales atendiendo 
al principio de empresa en funcionamiento al estimar que los flujos de caja generados por el negocio, 
así como la financiación obtenida permitirán asegurar la continuidad de las operaciones futuras de la 
Sociedad. 

3. Normas de registro y valoración

3 .1) Inmovilizado intangible 

a) Propiedad industrial

La propiedad industrial figura en el activo por su coste menos la amortización acumulada y el importe 
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. 

La propiedad industrial se amortiza linealmente durante el período de 10 años. 

3.2) Inmovilizado material 

Los elementos del inmovilizado material se hayan valorados al coste de adquisición, menos la amortización 
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor reconocidas, si las hubiera. 

Los intereses y otras cargas financieras incurridos, directamente atribuibles a la adquisición o desarrollo de 
activos, cuando estos requieren un tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta, se 
consideran como mayor coste de los mismos. 

Los costes de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un alargamiento de.la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de 
los correspondientes bienes. 

Los gastos de conservación y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en 
que se incurren. 

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los 
años de vida útil estimada, según el siguiente detalle: 
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• Equipos para procesamiento informático - 20% anual
• Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - 10% anual

Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros 

Los activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o cambio en las 
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por 
deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el 
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de 
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos 
de efectivo identificables por separado. Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran 
producido reversiones de la pérdida. 

3 .3) Activos financieros 

Activos financieros a coste amortizado 

Se incluyen en esta categoría aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociación en un 
mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversión con el objetivo de percibir los flujos de 
efectivo derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones contractuales del activo fmanciero dan 
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses sobre 
el importe del principal pendiente. 

Los flujos de efectivo contractuales que son únicamente cobros de principal e interés sobre el importe del 
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o común, sin 
perjuicio de que la operación esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. 

Se incluyen en esta categoría los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no 
comerciales: 

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico de la empresa con cobro aplazado.
Ejemplo de ellos son los saldos relativos a activos fmancieros que se incluyen dentro del epígrafe
"Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar" del activo corriente del Balance de la Sociedad.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantía
determinada o detenninable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa. Ejemplo de ellos son los saldos relativos a activos financieros que se incluyen dentro
de los epígrafes "Créditos a empresas", "Créditos a partes vinculadas" y "Otros activos
financieros" del activo corriente y no corriente del Balance de la Sociedad.

Valoración inicial 

Los activos financieros clasificados en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor razonable de la 
contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean directamente atribuibles. 

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen 
un tipo de interés contractual explícito, así como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los 
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, 
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se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos 
de efectivo no es significativo. 

Valoración posterior 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán por su coste amortizado. Los intereses 
devengados se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. 

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo dispuesto en el 
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continúan valorándose por dicho importe, 
salvo que se hayan deteriorado. 

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo fmanciero se modifican debido a las dificultades 
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor. 

Deterioro del valor 

Se efectúan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia 
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares 
características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o más eventos 
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reducción o retraso en los 
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. 

Con carácter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su 
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de 
la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés 
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés 
variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de 
acuerdo con las condiciones contractuales. 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha pérdida 
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, 
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del deterioro tiene como limite el valor 
en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro 
del valor. 

Activos finaRc.ieros a coste: 

En todo caso, se incluyen en esta categoría de valoración: 

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Ejemplo de esta
categoría son los activos clasificados en el epígrafe de "Inversiones en empresas del grupo y
asociadas (Instrumentos de patrimonio)" del activo no corriente del balance de la Sociedad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones. Ejemplo de esta categoría es la inversión minoritaria en Clever PPC, S.L. que aflora
por el epígrafe de "Inversiones financieras a largo plazo (Instrumentos de patrimonio)".
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c) Los activos financieros híbridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilización a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participación y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carácter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria
(por ejemplo, la obtención de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolución de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimación fiable de su valor razonable.

Valoración inicial 

Las inversiones incluidas en esta categoría se valorarán inicialmente al coste, que equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles, no incorporándose éstos últimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo. 

No obstante, en los casos en lo que existe una inversión anterior a su calificación como empresa del grupo, 
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversión el valor contable que debiera tener la 
misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificación. 

Forma parte de la valoración inicial el importe de los derechos preferentes de suscripción y similares que, 
en su caso, se hubiesen adquirido. 

V a/oración posterior 

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoría se valoran por su coste, menos, en su caso, el 
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. 

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del 
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales 
derechos. 

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripción y similares o segregación de los mismos para 
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. 

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participación y similares se 
valorarán al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que 
correspondan a la empresa como partícipe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las 
correcciones valorativas por deterioro. 

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen carácter contingente, 
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa 
prestataria (por ejemplo, la obtención de beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por 
referencia a la evolución de la actividad de la citada empresa. Si además de un interés contingente se acuerda 
un interés fijo irrevocable, este último se contabiliza como un ingreso financiero en función de su devengo. 
Los costes de transacción se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la 
vida del préstamo participativo. 
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Deterioro del valor 

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe 
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversión no será recuperable. El importe de la corrección 
valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor 
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
derivados de la inversión, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la 
estimación de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la 
empresa participada y de la enajenación o baja en cuentas de la inversión en la misma, bien mediante la 
estimación de su participación en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa 
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenación o baja en cuentas. 

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la 
estimación de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en función del patrimonio neto de 
la entidad participada y de las plusvalías tácitas existentes en la fecha de la valoración, netas del efecto 
impositivo. En la determinación de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez 
en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas 
aplicando los criterios del Código de Comercio y sus normas de desarrollo. 

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversión, se 
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión 
del deterioro tiene como límite el valor en libros de la inversión que estaría reconocida en la fecha de 
reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 

En esta categoría se incluyen los instrumentos de patrímonio que se mantienen para negociar, y que no se 
deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la elección irrevocable en el momento de su 
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta 
de pérdidas ganancias. Ejemplo de esta categoría es la inversión en el fondo "Nordea I European Covered 
Bond" que aflora por el epígrafe "Instrumentos de patrimonio a corto plazo" del activo corriente del balance 
de la Sociedad (véase nota 8.3) y que ha sido liquidado en el primer semestre del ejercicio 2022. 

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento 
inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y 
ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoría, para eliminar o reducir 
significativamente una incoherencia de valoración o asimetría contable que surgiría en otro caso de la 
valoración de los activos o pasivos sobre bases diferentes. 

Valoración inicial 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valorarán inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor razonable de la 
contraprestación entregada. Los costes de transacción que les sean directamente atribuibles se reconocerán 
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. 

Va/oración posterior 

Después del reconocimiento inicial la empresa valorará los activos financieros comprendidos en esta 
categoría a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

3.4) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
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El efectivo y otros activos líquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depósitos bancarios a la 
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de 
gran liquidez siempre que sean fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que están 
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con 
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisición. 

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos 
financieros de rotación elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotación 
es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisición y la de vencimiento no supere seis meses. 

3.5) Patrimonio neto 

El capital social estaba representado por participaciones ordinarias hasta la transformación en Sociedad 
Anónima detallada en la nota 1 de la presente memoria. Desde ese momento pasan a ser acciones ordinarias. 

Los costes de emísíón de nuevas acciones, participaciones u opciones se presentan directamente contra el 
patrimonio neto, como menores reservas. 

Cuando la Sociedad adquiere sus propias acciones (acciones propias), la contraprestación pagada, incluido 
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelación, 
emisión de nuevo o enajenación. Cuando estas participaciones se venden o se vuelven a emitir 
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacción 
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto. 

3.6) Pasivos fmancieros 

Con carácter general, se incluyen en esta categoría los débitos por operaciones comerciales y los débitos 
por operaciones no comerciales: 

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de tráfico de la empresa con pago aplazado. Ejemplo de ello son
los saldos relativos a los pasivos fmancieros del epígrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar" del pasivo corriente del Balance de la Sociedad.

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa. Ejemplo de ello son los saldos relativos a los pasivos financieros de 
los epígrafes "Deudas con empresas del Grupo a corto plazo", "Deudas con entidades de crédito" del
pasivo corriente, "Deudas con entidades de crédito a largo plazo" y "Otras deudas a largo plazo" del
pasivo no corriente del Balance de la Sociedad.

Valoración inicial 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es 
el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los 
costes de transacción que les sean directamente atribuibles. 

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen 
un tipo de interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo 
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar 
los flujos de efectivo no es significativo. 

Valoración posterior 
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su coste amortizado. Los intereses 
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés 
efectivo. 

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un año que, se valoren inicialmente por su valor 
nominal, continúan valorándose por dicho importe. 

3. 7) Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el 
ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesto diferido. 

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registran en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas 
que se registran directamente en el patrimonio neto. 

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorarán por las cantidades que se espera pagar o recuperar 
de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de publicación en 
la fecha de cierre del ejercicio. 

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias 
que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. 

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una 
transacción distinta de una combinación de negocios que en el momento de la transacción no afecta ni al 
resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina 
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y 
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por 
impuesto diferido se liquide. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a 
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias. 

A partir del ejercicio 2017 la Sociedad, es la Sociedad dominante en el grupo 346/17 de consolidación fiscal 
del impuesto de sociedades y sobre el impuesto de valor añadido en el grupo 127/17. 

Es política del grupo consolidado contabilizar el gasto por impuesto en las sociedades individuales, 
reconociéndose créditos y débitos entre las sociedades individuales, consecuencia de la utilización de bases 
imponibles negativas en las sociedades con beneficios fiscales, siendo intención del grupo exigir o 
satisfacer dichos créditos o débitos. 

3.8) Prestaciones a los empleados 

Indemnizaciones por cese 

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisión de la Sociedad 
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilación o cuando el empleado acepta 
renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando 
se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan 
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia 
de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce 
meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual. 
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Comisiones v bonus 

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participación en beneficios en base a una fórmula 
que tiene en cuenta diversos criterios y marcadores objetivos de negocio. La Sociedad reconoce una 
provisión cuando está contractualmente obligada o cuando la práctica en el pasado ha creado una obligación 
implícita. 

3.9) Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones de reestructuración y litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación y el importe se puede estimar de forma fiable. Las 
provisiones por reestructuración incluyen sanciones por cancelación del arrendamiento y pagos por despido 
a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotación futuras. 

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para 
liquidar la obligación usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual 
del valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la obligación. Los ajustes en la provisión con 
motivo de su actualización se reconocen como un gasto financiero confonne se van devengando. 

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia 
de sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra o no uno o más eventos futuros 
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro 
contable presentándose detalle de los mismos en la memoria (nota 18). 

3 .10) Combinaciones de negocios 

Las operaciones de fusión, escisión y aportación no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se 
registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 3.13). 

Las operaciones de fusión o escisión distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas 
de la adquisición de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o 
más negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisición. 

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisición de acciones o 
participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversión conforme con lo establecido 
para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 3.3). 

3 .11) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese 
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestación que se espera tener derecho a 
cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, así 
como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la 
Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestación por la 
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las 
actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, 
incentivos o derechos entregados a clientes, así como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos 
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusión. 

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestación 
variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimación de la contraprestación variable en la medida 
que sea altamente probable que no se produzca una reversión significativa del importe del ingreso 
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reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestación variable. La 
Sociedad basa sus estimaciones considerando la información histórica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, 
el tipo de transacción y los términos concretos de cada acuerdo. 

• Prestación de servicios:

La principal actividad de la Sociedad consiste en la compraventa de espacios y prestación de
servicios de marketing y publicidad a sus filiales. 

El Grupo al que pertenece la Sociedad (como matriz del mismo) lleva a cabo su actividad en tomo a un 
único segmento que se abre en diferentes líneas de negocio agrupadas en dos áreas de actividad principales 
como son la consultoría de publicidad de medios de pago y la consultoría estratégica de marketing digital. 

La primera de estas áreas de actividad (consultoría de publicidad de medios de pago) se corresponde con 
servicios de marketing y publicidad relativos a la emisión de campañas publicitarias acoradas con los 
clientes. Los ingresos derivados de dichos contratos se reconocen en función de la inserción publicitaria 
efectivamente realizada considerando las órdenes de pedido previas de sus clientes. 

El área de actividad relativa a la consultoría estratégica de marketing digital engloba servicios de 
consultoría, investigación de mercado, analítica web, big data y automatización de marketing, así como 
posicionamiento orgánico, SEO (optimización de motores de búsqueda por sus siglas en inglés) o redes 
sociales. Estos ingresos se reconocen en el momento en el que el servicio es prestado. 

En cualquiera de los casos, los contratos de los clientes del Grupo pueden incluir varios servicios que 
pueden ser distintos entre sí, pero que giran en tomo al asesoramiento en la comercialización de publicidad, 
servicios de marketing, consultoría y servicios relacionados. Por ello se asigna ingresos a cada obligación 
de desempeño en el contrato al inicio en función de su precio de venta independiente relativo, estando 
correlacionado el periodo de devengo de los mismos en la mayoría de los casos. 

• Ingresos por intereses:

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de interés efectivo y los 
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. 

• Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se 
establece el derecho a recibir el cobro, siempre y cuando, desde la fecha de adquisición, la participada o 
cualquier sociedad del grupo participada por esta última ha generado beneficios por un importe superior a 
los fondos propios que se distribuyen. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos proceden 
inequívocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de porque se han distribuido importes 
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisición, no se reconocen como 
ingresos, y minoran el valor contable de la inversión. 

3.12) Arrendamiento 

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento financiero
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La Sociedad arrienda detenninado inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado material en 
los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se 
clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del 
arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o al valor actual de los pagos mínimos acordados por 
el arrendamiento, el menor de los dos. Para el cálculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implícito 
del contrato y si éste no se puede detenninar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares. 

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. La carga financiera total 
se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son 
gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas 
de cargas financieras, se incluyen en "Acreedores por arrendamiento fmanciero". El inmovilizado adquirido 
en régimen de arrendamiento financiero se amortiza durante su vida útil. 

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario - Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios 
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de 
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de 
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el período de 
arrendamiento. 

3.13) Transacciones entre partes vinculadas 

Con carácter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por 
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra 
atendiendo a la realidad económica de la operación. La valoración posterior se realiza confonne con lo 
previsto en las correspondientes normas. 

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusión, escisión o aportación no dineraria de un negocio los 
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una 
vez realizada la operación, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo. 

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales 
a considerar a estos efectos serán las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos 
patrimoniales cuya sociedad dominante sea española. 

En estos casos, la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos 
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados 
recibidos y ajustes por cambios de valor y cualquier importe del capital y prima de emisión, en su caso, 
emitido por la sociedad absorbente, se registra en reservas. 
La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado. 
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Consejo 
de administración de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que 
puedan derivarse pasivos de consideración en el futuro. 

3.14) Moneda funcional y de presentación 

Las Cuentas Anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentación y funcional 
de la Sociedad. 

4. Gestión de riesgo financiero

Media Investment Optimization S.A. - A87668190 
C/ Alfonso XI 3 (28014) MADRID 

18 



MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2022 

(Expresada en euros) 

Factores de rie uo fin c1ero 

Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros, tales como: riesgo de mercado 
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y 
riesgo de liquidez. El programa de gestión del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de 
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad 
financiera. La Sociedad, en caso de ser necesario, emplea instrumentos financieros derivados para cubrir 
determinadas exposiciones al riesgo. 

La gestión del riesgo está controlada por el Departamento de Tesorería de la Sociedad que identifica, evalúa 
y cubre los riesgos financieros con arreglo a las políticas aprobadas por el Consejo de Administración. El 
Consejo proporciona políticas escritas para la gestión del riesgo global, así como para áreas concretas como 
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados 
e inversión del exceso de liquidez. 

a) Riesgo de mercado

i. Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad opera en el ámbito internacional y, por tanto,
está expuesta a riesgo de tipo de cambio. Sin embargo, cabe destacar que la Sociedad no
presenta transacciones significativas en moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio
surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones
netas en operaciones en el extranjero, las cuales no son significativas al 31 de diciembre
de 2022 y 2021. La dirección ha establecido una política de gestión del riesgo de tipo de
cambio de moneda extranjera frente a la moneda funcional en caso de ser necesaria. La
exposición de la Sociedad al riesgo de tipo de cambio al final del ejercicio sobre el que
se informa no es significativa.

ii. Riesgo de precio: La Sociedad está expuesta al riesgo del precio de los instrumentos de
patrimonio neto debido a las inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el
balance como a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias .. Para
gestionar el riesgo de precio originado por inversiones en instrumentos de patrimonio
neto, la Sociedad diversifica su cartera de acuerdo con los límites estipulados si fuese
necesario. La Sociedad no tiene en su balance ninguna otra inversión en instrumentos de
patrimonio o financieros que coticen en un mercado secundario.

iii. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable: El riesgo de
tipo de interés de la Sociedad surge de la deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos
variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, que
está parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos variables. Los préstamos
a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor
razonable. En la nota 7 se presenta un análisis por vencimientos de la deuda fmanciera y
del resto de pasivos financieros de la Sociedad. El tipo de interés de la deuda fmanciera
más significativa es de 1,35% más un diferencial variable que se corresponde con el
Euribor a 3 meses. El Consejo de Administración no espera variaciones significativas de
los tipos de interés variables de la fmanciación de la Sociedad al cierre del ejercicio.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y otros activos líquidos equivalentes al efectivo, los instrumentos 
financieros derivados y los depósitos en bancos e instituciones fmancieras, así como por la exposición al 
riesgo de crédito con clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones 
comprometidas. 

El riesgo de crédito se gestiona sobre una base de grupo. En relación con los bancos e instituciones 
financieras, únicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio. 
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Para el resto de los activos financieros a coste amortizado la Sociedad no ha excedido los límites de crédito 
y la dirección no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna de las contrapartes. 

La exposición máxima al riesgo de crédito se detalla en la nota 9 de la presente memoria. 

Estimación del valor razonable 

La política de la Sociedad es reconocer las transferencias entre los niveles de jerarquía de valor razonable 
al final del ejercicio sobre el que se informa. 

• Nivel l: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (tales
como los títulos de patrimonio neto cotizados) se basa en precios de cotización del mercado al
final del ejercicio sobre el que se informa. El precio de cotización del mercado usado para activos
financieros mantenidos por el grupo es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se
incluyen en el nivel 1.

• Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo (por ejemplo, derivados OTC) se determina usando técnicas de valoración que maximizan
el uso de variables observables del mercado y se basan en la menor medida posible en estimaciones
específicas de la entidad. Si todas las variables significativas requeridas para calcular el valor
razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. La Sociedad
no cuenta con instrumentos fmancieros dentro de esta categoría al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

• Nivel 3: Si una o más de las variables significativas no se basan en datos de mercado observables,
el instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los títulos de patrimonio neto sin
cotización oficial. Otros ejemplo de esta categoría son, por un lado, el valor recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas (cuyo registro
contable es a coste conforme se detalla en la nota 3.3) y, por otro lado, el pasivo financiero que
aflora como "Otras deudas a largo plazo" del pasivo no corriente del balance de la Sociedad que
se corresponde con el valor razonable de las opciones de compra y venta del porcentaje minoritario
del 49% de la inversión en la sociedad "Metastartup, S.L." (Dendary) y Firma Brand
Communication S.L. que se detalla en las notas 8.1 y 12 de la presente memoria.

El valor razonable de los instrumentos fmancieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando 
técnicas de valoración. La Sociedad utiliza su juicio para seleccionar una variedad de métodos y realiza 
hipótesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para 
la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar 
el valor razonable del resto de instrumentos fmancieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo 
descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual 
de los flujos futuros de efectivo estimados. 

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor 
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentación de información 
fmanciera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del 
mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares. 

5. Inmovilizado Intangible

La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible durante el 
ejercicio 2022 y 2021 ha sido el siguiente: 
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MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION S.A. 

FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

El Consejo de Administración de Media Investment Optimization, S.A. en fecha 27 de marzo de 2023 
procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión del ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2022, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito. 

Firmantes 

D. Yago Gonzalo Arbeloa Coca
Presidente

9". Mlnam González-Amézqueta López
Vocal 

D. Francisco Jiménez-Alfaro Larrazábal
Vocal

D. Ignacio Calderón Prats
Vocal
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INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y SISTEMA DE 

CONTROL INTERNO DE LA SOCIEDAD MEDIA INVESTMENT 

OPTIMIZACIÓN, S.A. 

 

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de 

control interno de MEDIA INVESTMENT OPTIMIZATION, S.A. (en adelante, la 

“Sociedad”) que le permite cumplir con las obligaciones de información, incluyendo un 

adecuado sistema de control interno de la información financiera de su Grupo (en 

adelante, “MioGroup”), que establece BME Growth a las entidades cuyas acciones se 

encuentran incorporadas a negociación en el segmento de negociación BME Growth de 

BME MTF Equity” (el “BME MTF Equity”). 

Aprobado por el Consejo de Administración de fecha 27 de marzo de 2023. 

 

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y DE GOBIERNO 

 

1.1. Órganos de Gobierno 

 

El sistema de gobierno corporativo de la Sociedad está formado por los siguientes órganos 

de gobierno encargados de velar por el adecuado cumplimiento normativo y de los 

estándares de control y gobierno en la Sociedad y el resto de las sociedades que 

conforman el Grupo MioGroup, de acuerdo todo ello con la legislación vigente:  

 

- Junta General de Accionistas 

- Consejo de Administración 

- Comisiones del Consejo de Administración:  

 

• Comisión de Auditoría 

• Comisión de Nombramientos y Retribuciones 

 

1.1.1. Junta General de Accionistas 

 

La Junta General de Accionistas es el órgano que representa a la totalidad de los 

accionistas, teniendo competencia para adoptar los acuerdos sobre las materias previstas 

en la legislación aplicable y en los Estatutos Sociales de la Sociedad. Entre ellas, aprobar 

la gestión del Consejo de Administración.  

 

1.1.2. Consejo de Administración 

 

La Sociedad está administrada por un Consejo de Administración, al que le corresponden 

las más amplias facultades, y atribuciones para regir, gobernar administrar y representar 



                                                   

a la sociedad, con la única excepción de aquellas facultades que sean competencia de la 

Junta general por imperativo legal. Las funciones de este órgano se encuentran recogidas 

en los Estatutos Sociales de la Sociedad y en su propio Reglamento.  

 

El Consejo de Administración, como norma general, encargará la gestión ordinaria de la 

Sociedad a la dirección ejecutiva (Consejero Delegado y Comité de Dirección) y 

desarrollará la función general de supervisión y en aquellos asuntos o materias de 

particular trascendencia para la Sociedad.  

 

Entre sus principales funciones se encuentran:  

 

- Formulación de las cuentas anuales y el informe de gestión, tanto individual 

como consolidado, de manera que los mismos muestren la imagen fiel del 

patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad y de su 

grupo. 

- Aprobación de la información financiera y no financiera que deba hacer pública 

la Sociedad periódicamente. 

- La identificación de los principales riesgos del Grupo y la determinación de la 

política de control y gestión de riesgos financieros y no financieros (entre otros, 

los estratégicos, financieros, operacionales y técnicos, tecnológicos, de 

cumplimiento y regulatorios y de gobierno corporativo) a los que se enfrenta el 

Grupo, así como establecer las políticas de seguridad de la información 

financiera, y aprobar los manuales de políticas contables. 

- La supervisión de los sistemas de control interno y de información adecuados. 

 

En el ámbito del mercado de valores, el Consejo de Administración desarrolla las 

funciones que vienen impuestas por la normativa a las entidades que tengan incorporadas 

a negociación sus acciones en el segmento de negociación BME Growth de BME MTF 

Equity” (el “BME MTF Equity”) y, en particular, 

(i) la realización de los actos y la adopción de las medidas que sean 

precisas para asegurar la transparencia de la Sociedad ante los 

mercados financieros; y 

 

(ii) la realización de los actos y la adopción de las medidas que sean 

precisas para promover una correcta formación de los precios de las 

acciones de la Sociedad, evitando, en particular, las manipulaciones y 

los abusos de información privilegiada. 

 

 

 

 



                                                   

 

 

A la fecha del presente informe, la composición del Consejo de Administración es la 

siguiente:  

 

 

Consejero Cargo Carácter  

D. Yago Gonzalo Arbeloa Coca 
Presidente del Consejo de Administración y Consejero 
Delegado Ejecutivo  

D. Francisco Jiménez-Alfaro 
Larrazábal Vocal Ejecutivo  

D. Rodrigo Jiménez Alfaro Larrazábal Vocal Dominical no ejecutivo 

D. Ignacio Calderón Prats Vocal Consejero Independiente 
Dª. Miriam González-Amezqueta 
López Vocal Consejero Independiente 

Dª. Dolores Sesma Secretario no Consejero   

D. Sergio Héctor Blasco Fillol Vicesecretario no Consejero   
 

 

Varios miembros de este órgano, así como el secretario como el vicesecretario, tienen una 

amplia y dilatada experiencia en empresas cotizadas, por lo que están familiarizados con 

las obligaciones informativas del BME Growth. Los perfiles y experiencia profesional de 

los consejeros pueden ser consultados en el Documento Informativo de Incorporación de 

las acciones de la Sociedad en el segmento de negociación BME Growth de BME MTF 

Equity” (el “BME MTF Equity”). 

 

1.1.3. Comisiones del Consejo de Administración 

 

El Consejo de Administración tiene creadas dos (2) comisiones en su seno (i) Comisión 

de Auditoría y (ii) Comisión de Nombramientos y Retribuciones.  

 

Las Comisiones tienen el carácter de consultivas y no tienen funciones ejecutivas, 

actuando como órganos de carácter informativo, consultivo y asesor, así como de 

proposición e informe en materias de su competencia, todo ello en aras de fortalecer el 

sistema de gestión de riesgos y de control interno, en sus diferentes dimensiones, así como 

mejorar los diferentes mecanismos de supervisión de los órganos de gobiernos y, en la 

selección de los consejeros y directivos.  

 

La función principal de la Comisión de Auditoría es servir de apoyo del Consejo de 

administración en las funciones de vigilancia, mediante la revisión periódica del proceso 

de elaboración de la información económica financiera, de las conclusiones del auditor 

externo y de la independencia de este. 

 



                                                   

Son funciones de la Comisión de Auditoría de conformidad con lo establecido en el 

Reglamento del Consejo:  

 

(i) En relación con los sistemas de información y control interno: 

 

(a) Supervisar el proceso de elaboración y presentación de la 

información financiera relativa a la Sociedad y, en su caso, al 

Grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, 

la adecuada delimitación del perímetro de consolidación y la 

correcta aplicación de los criterios contables. 

 

(b) Revisar periódicamente la eficacia del control interno, la 

auditoría interna y los sistemas de gestión de riesgos, incluidos 

los fiscales, para que los principales riesgos y debilidades del 

sistema de control interno se identifiquen, gestionen y den a 

conocer adecuadamente. 

 

(ii) En relación con el auditor externo: 

 

(a) Elevar al consejo las propuestas de selección, nombramiento, 

reelección y sustitución del auditor externo, así como las 

condiciones de su contratación; 

 

(b) Recibir regularmente del auditor externo información sobre el 

plan de auditoría y los resultados de su ejecución, y verificar que 

la alta dirección tiene en cuenta sus recomendaciones; 

 

(c) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto: 

 

(c.1) Que la Sociedad comunique como hecho relevante a la 

sociedad rectora del BME MTF Equity el cambio de 

auditor externo y lo acompañe de una declaración sobre la 

eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente 

y, si hubieran existido, de su contenido. 

 

(c.2) Que se asegure que la Sociedad y el auditor respetan las 

normas vigentes sobre prestación de servicios distintos a 

los de auditoría, los límites a la concentración del negocio 

del auditor y, en general, las demás normas establecidas 

para asegurar la independencia de los auditores. 

 



                                                   

(c.3) Que, en caso de renuncia del auditor externo, examine las 

circunstancias que la hubieran motivado. 

 

(c.4) Que se reciba anualmente, con carácter previo a la emisión 

del informe de auditoría de cuentas, una declaración del 

auditor de cuentas sobre su independencia respecto de la 

Sociedad o sociedades del grupo. Este informe deberá 

contener, en todo caso, la valoración de la prestación de los 

servicios adicionales a que hace referencia la letra (c.2) 

anterior, individualmente considerados y en su conjunto, 

distintos de la auditoría legal y en relación con el régimen 

de independencia o con la normativa reguladora de 

auditoría. 

 

(c.5) Velar que la retribución del auditor externo por su trabajo 

no comprometa su calidad ni independencia.  

 

(c.6) Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una 

reunión con el pleno del Consejo de Administración para 

informarle sobre el trabajo realizado y sobre la evolución 

de la situación contable y de riesgos de la sociedad.  

 

(iii) Informar al consejo, con carácter previo a la adopción por este de las 

correspondientes decisiones, sobre todas las materias previstas en la Ley, los 

estatutos sociales y en el Reglamento, y en particular sobre los siguientes 

asuntos: 

 

(a) La información financiera que la Sociedad deba hacer pública 

periódicamente. El Comité de Auditoría debiera asegurarse de 

que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios 

contables que las anuales y, a tal fin, llevar a cabo una revisión 

limitada del auditor externo. 

 

(b) La creación o adquisición de participaciones en entidades de 

propósito especial o domiciliadas en países o territorios que 

tengan la consideración de paraísos fiscales. 

 

(c) Las operaciones con partes vinculadas. 

 

(iv) Otras funciones:  

 

(a) Verificar que la alta dirección tiene en cuenta las conclusiones y 



                                                   

recomendaciones de sus informes. 

(b) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados 

comunicar, de forma confidencial y, si se considera apropiado, 

anónima, las irregularidades de potencial trascendencia, 

especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la 

empresa.  

c) Supervisar el cumplimiento de los códigos internos de conducta y 

reglas de gobierno corporativo. 

 

La Comisión de Auditoría está compuesta por los siguientes (3) consejeros:  

 

 

Nombre Cargo Fecha nombramiento 

D. Rodrigo Jiménez Alfaro Larrazábal Vocal 09/06/2021 

D. Ignacio Calderón Prats Vocal 09/06/2021 

Dª. Miriam González-Amezqueta López Presidenta Comisión Auditoría 09/06/2021 

 

 

 

La mayoría de los miembros de la Comisión de Auditoría está formada por consejeros 

independientes (2) y todos ellos han sido designados teniendo en cuenta sus 

conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestión de riesgos.  

 

1.2. Organigrama 

 

La estructura organizativa de la Sociedad se basa en áreas funcionales, que dan soporte a 

todas las sociedades de MioGroup, así mismo, cada una de estas sociedades tienen sus 

órganos de dirección que actúan en plena coordinación con cada una de las áreas 

funcionales de la Sociedad. 

 



                                                   

 

 

Con relación a las funciones de control interno, las funciones de soporte más relevantes 

son las siguientes:  

 

- La Dirección Financiera es la responsable de la elaboración de la información 

analítica y financiera, así como de la formulación de los estados financieros, 

coordinación de los procesos de auditoría y revisión a los que por cualquier 

circunstancia ordinaria o extraordinaria deba someterse el Grupo. Debe informar 

al Consejero Delegado sobre aquellos aspectos financieros y administrativos que 

requieran de una atención especial por parte de la dirección de la sociedad. Entre 

otras funciones, debe supervisar las funciones del departamento financiero y 

velar por la veracidad de la información financiera, así como que se cumplan 

todas las obligaciones de carácter financiero y fiscal. 

 

- La Dirección de Operaciones, en materia de IT, da soporte a todas las sociedades 

de MioGroup en el ámbito de la información, sistemas y ciberseguridad.  

 

Así mismo MioGroup cuenta con el apoyo de diversos asesores profesionales externos a 

los efectos de velar por el cumplimiento normativo en distintas materias (fiscal, laboral 

y legal) y que se indicarán en el apartado siguiente del presente informe.  

 

2. SISTEMA DE CONTROL INTERNO  

 

2.1 Evaluación de riesgos 

 



                                                   

MioGroup, como operador en un mercado cambiante, está expuesta a una serie de riesgos 

que potencialmente pudieran tener un impacto negativo en los objetivos, estrategias y 

resultados de este.  

 

2.2. Sistemas de Control  

 

2.2.1. Consejo de Administración 

 

El Consejo de Administración realiza una función de supervisión continua de los sistemas 

de control, a través de la Comisión de Auditoría, llevando a cabo de una revisión de los 

resultados de forma trimestral en las reuniones periódicos de este órgano societario.  

 

La totalidad de los miembros del Consejo de Administración tienen conocimiento de la 

normativa aplicable derivada de la incorporación a negociación de las acciones de la 

Sociedad en el segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity” (el “BME 

MTF Equity”) y, especialmente de las acciones, medidas y procesos a implementar en 

cada momento, con la colaboración del Asesor Registrado de la Sociedad.  

 

La coordinación con el Asesor Registrado permite que la información publicada en la 

página corporativa de la Sociedad, las presentaciones financieras o corporativas y la 

información remitida al mercado cumpla con los estándares requeridos por la normativa 

del BME Growth, sea consistente y no haya divergencias entre (i) la información 

relevante que se publica en la página corporativa de la Sociedad y la información remitida 

al BME Growth y (ii) la información que se difunde en las presentaciones con la 

comunicada al BME Growth.  

 

Así mismo, la intervención de distintos agentes en los sistemas de control y la información 

periódica que es remitida por estos al Consejo de Administración permite a este órgano 

societario detectar cualquier hecho relevante que deba ser informado al BME Growth.  

 

2.2.2. Departamento Financiero 

 

El Departamento Financiero de MioGroup tiene la siguiente estructura:  

 

 



                                                   

 

El Departamento Financiero elabora la información analítica y financiera, así como de la 

formulación de los estados financieros, coordina los procesos de auditoría y revisión a los 

que por cualquier circunstancia ordinaria o extraordinaria deba someterse el Grupo y 

supervisa la correcta aplicación de las normas contables, identifica y comprueba la 

correcta anotación de la información financiera y realiza seguimiento de posibles riesgos 

de liquidez, crediticios o de mercado. 

 

2.2.3. Procedimiento Elaboración Información Financiera 

 

MioGroup tiene definido el siguiente proceso de elaboración, control y aprobación de la 

información financiera del Grupo: 

 

(i) Los estados financieros, son elaborados por el Departamento Financiero en 

base a la información financiera del Grupo y, de acuerdo con las normas 

contables que le correspondan y sean de aplicación. Las estimaciones o 

proyecciones de ámbito financiero son elaborados por la dirección financiera 

en colaboración con el Consejero Delegado. 

 

(ii) La Comisión de Auditoría, entre otras funciones supervisa el proceso de 

elaboración y presentación de la información financiera, así como la eficacia 

del control interno y, presenta recomendaciones o propuestas al Consejo de 

Administración. Los estados financieros, ya sean intermedios, semestrales o 

anuales, en su caso, son revisados por la Comisión de Auditoría, previamente 

a su formulación por el Consejo de Administración y su publicación, 

tomando como base el trabajo realizado por el Auditor de Cuentas y la 

Dirección Financiera, entre otros. La Comisión de Auditoría emite un 

informe sobre las estimaciones o proyecciones que maneja la Sociedad, 

previa su revisión, al Consejo de Administración.  

 

(iii) En el caso de las cuentas anuales y el informe de gestión: Son preparadas por 



                                                   

el Departamento Financiero y revisados por la Comisión de Auditoria, previa 

su formulación por el Consejo de Administración. Éstas son sometidas a 

auditoría por un auditor de cuentas externo que emite una opinión sobre las 

mismas. En el caso de la información financiera intermedia esta se somete a 

una revisión limitada por parte de los auditores. 

 

(iv) Para la publicación de información al mercado de cualquier índole las 

personas encargadas de validar la redacción final de los documentos a 

comunicar al mercado será cualquiera de los Consejeros Delegados. 

 

En el proceso de elaboración control y aprobación participan distintos agentes y órganos 

de la Sociedad que son los responsables de supervisar el proceso y asegurar la veracidad 

de la información financiera publicada, así como de evitar cualquier riesgo asociado a la 

preparación de dicha información, con los siguientes sistemas de control.  

 

2.2.3. Sistemas Contables 

 

El Departamento Financiero gestiona la información contable y financiera mediante un 

sistema de información contable de reconocido prestigio (ERP) que permite el 

seguimiento y monitorización individualizada, desde un punto de vista de gestión, 

contable y financiero de todos los flujos generados por los activos de cada una de las 

sociedades del grupo MioGroup.  

 

El acceso a los sistemas se realiza a través de usuarios y contraseñas que se actualizan 

periódicamente y sólo los miembros del Departamento Financiero tienen acceso completo 

a la información.  

 

Los controles generales informáticos de todos los sistemas involucrados en la generación 

de información al mercado son supervisados y monitorizados por el área de Tecnologías 

de la Información.  

 

El cierre consolidado mensual se lleva a cabo dentro de los 12 días siguientes al cierre de 

cada mes.  

 

La elaboración de los estados financieros (ya sean intermedios, semestrales o anuales, en 

su caso) es realizada directamente por la Dirección Financiera y, posteriormente, revisado 

por los auditores de cuentas de la Sociedad, con la supervisión previa de la Comisión de 

Auditoría y supervisión final por el Consejo de Administración de la Sociedad. El 

Departamento Financiero, asimismo, revisa la información financiera previa a su 

publicación. 

 

2.2.4. Presupuestos 



                                                   

 

Anualmente y antes de finalizar cada ejercicio, el Departamento Financiero elabora, con 

la coordinación del resto de departamentos, el presupuesto anual para el siguiente 

ejercicio que es aprobado por el Consejo de Administración. Así mismo y de forma 

trimestral realiza un seguimiento del cumplimiento de este, emitiendo el correspondiente 

informe, con indicación de las correspondientes desviaciones con respecto a los objetivos 

establecidos en el presupuesto anual. Dichos informes son remitidos al Consejo de 

Administración para el cumplimiento de sus funciones de supervisión. La Dirección 

Financiera es la encargada de dar cuenta de este seguimiento al Consejo de 

Administración.  

 

2.2.5. Procedimientos de Gestión 

 

MioGroup cuenta con un modelo integrado de gestión de la Sociedad y de todas las 

sociedades que forman parte de dicho grupo, consistente en un conjunto de normas y 

procedimientos aplicables a los procesos clave de los negocios: 

• Procedimiento de Compras y Proceso de Cierre 

• Proceso de Facturación de Clientes 

• Proceso de Alta de Proveedores y Clientes   

• Procedimiento de Conflicto de Interés 

• Proceso de Cualificación de Oportunidades de Venta 

• Proceso de Arranque de Proyectos 

• Procedimiento de Devolución del Servicio y Baja de Clientes 

• Proceso de Incorporación de Empleados 

• Proceso de Imputación de horas 

 

2.2.6. Auditoría de Cuentas 

 

La Sociedad tiene contratado los servicios de un auditor externo independiente, que 

examina la información financiera de la Sociedad, del Grupo y de las sociedades que lo 

conforman. El auditor audita las cuentas anuales de la Sociedad y emite una opinión 

independiente sobre las mismas. Asimismo, realizará además una revisión limitada de los 

estados financieros intermedios, una vez se hayan incorporado a negociación las acciones 

de la Sociedad en el segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity” (el 

“BME MTF Equity).  

 

Previo a la emisión de sendos informes, el auditor de cuentas comparece ante la Comisión 

de Auditoría para presentar los borradores de informes, dar cuenta del resultado de sus 

trabajos y de las recomendaciones de control interno, así como anualmente ante el 

Consejo de Administración de la Sociedad.  



                                                   

 

Entre las competencias de la Comisión de Auditoría están la de establecer las oportunas 

relaciones con el auditor de cuentas para recibir información sobre aquellas cuestiones 

que pueden suponer amenaza para su independencia, para su examen por la citada 

comisión y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoría de 

cuentas. 

 

La Comisión de Auditoría emite anualmente un informe sobre la independencia del 

auditor de cuentas, en el que se pronuncia sobre si la auditoría ha sido llevada a cabo con 

los requisitos de independencia previstos en la normativa de aplicación. En todo caso, la 

Comisión de Auditoría deberá recibir anualmente, del auditor de cuentas o sociedad de 

auditoría la declaración de su independencia en relación con la Sociedad o entidades 

vinculadas a está directa o indirectamente, así como la información de los servicios 

adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de 

estas entidades por el citado auditor o sociedad de auditoría, o por las personas o entidades 

vinculadas a éste de acuerdo con lo dispuesto en la legislación sobre auditoría de cuentas. 

 

Es necesaria la asistencia del auditor a las reuniones de la Comisión de Auditoría de la 

Cociedad con el fin de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en su caso, 

dar a conocer el detalle de las debilidades de control interno puestas de manifiesto y los 

planes de acción puestos en marcha para remediar dichas debilidades. 

 

El auditor actual de la Sociedad es Price Waterhouse Coopers Auditores, S.L., firma de 

reconocido prestigio internacional, tanto para sus cuentas individuales como 

consolidadas. 

 

2.2.7. Reglamento Interno de Conducta 

 

El Consejo de Administración de la Sociedad, en su sesión de fecha 20 de mayo de 2021 

aprobó un "Reglamento Interno de Conducta” en materias Relacionadas con los Mercados 

de Valores, con el fin de establecer los criterios, pautas y normas de conducta a observar 

por la Sociedad y sus administradores, directivos, empleados y representantes en las 

materias relacionadas con el mercado de valores, que entró en vigor en la fecha de 

incorporación a negociación de las acciones de la Sociedad en el segmento de negociación 

BME Growth de BME MTF Equity” (el “BME MTF Equity”) y se encuentra publicado 

en la página web corporativa de la Sociedad desde dicha fecha.  

 

2.2.8. Asesores Externos 

 



                                                   

MioGroup cuenta con el soporte de distintos asesores externos, especialistas en diversas 

materias, con el objeto de velar por el cumplimiento normativa en el área fiscal, laboral y 

legal:  

 

Asesores Fiscales: 

KPMG ABOGADOS 

HOGAN LOVELLS 

 

Asesor Laboral: 

GESTORÍA BRAVO ASESORÍA, S.L. 

 

Asesores Legales: 

MACAN ABOGADOS, S.L. 

AURATECH LEGAL SERVICES, S.L. 

BIRD & BIRD (INTERNATIONAL) LLP 




